CONFIDENCIAL / QUALQUER USUARIO

S
TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIiVIA-BRASIL S.A - TBG

PARECER OPINATIVO DO CONSELHO FISCAL SOBRE PROPOSTA DE 1°
EMISSAO DE DEBENTURES INCENTIVADAS

O Conselho Fiscal da Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A - TBG, no
exercicio de suas atribui¢cdes legais e estatutarias, em especial as previstas no artigo 163,
inciso Ill, da Lei n° 6.404/1976 e artigo 78, Il do Estatuto Social, examinou a proposta
apresentada pela Administracdo, nos termos do DCD TBG/DFR/GFIN 00123/2023D -
referente a 12 emissao de debéntures incentivadas pela Companhia (Lei 12431/2011), a
ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral.

1. Escopo da Analise
Para a emisséo deste parecer opinativo, o Conselho Fiscal analisou:

« a proposta formal da Administracao para a 12 emissao de debéntures incentivadas
pela TBG (Lei 12.431/2011), para a realizacdo da operagdo de captagcédo de
recursos no montante de R$ 300.000.000,00 (Trezentos milhdes de reais), tendo a
XP Investimentos CCTVM S/A como Coordenadora Lider, conforme condicbes e
caracteristicas aprovadas, preliminarmente, em sede de AGE de 13/02/2026 e
constantes nos documentos finais do negdcio referendados no DCD
TBG/DFR/GFIN 00123/2026D: escritura de emissao, contrato de distribuicéo e ato
societario (Ata de AGE - anexo 11, a qual consolida os principais termos e
condigbes da oferta). Ressalta-se que este Colegiado emitiu parecer opinativo na
oportunidade da realizagcao da AGE preliminar.

+ adeliberacdo do Conselho de Administracédo, datada de 18/03/26, que aprovou a
homologacgao do resultado do processo competitivo que declarou a proposta da XP
Investimentos CCTVM S/A como vencedora da contratagdo da operacao de swap
a termo associada a essa emissao de debéntures;

e as demonstracdes financeiras mais recentes da Companhia;
« informagdes econémico-financeiras e projegdes apresentadas;
e esclarecimentos prestados pela Administracao;

e documentagdo que acompanhou a pauta, inclusive parecer juridico emitido por
escritério externo especializado, contratado e que esta apoiando toda operacéo de
emissdo dessas debéntures;

« o0s dispositivos legais, estatutarios e contratuais aplicaveis.
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2. Conformidade Legal e Estatutaria

Com base nas analises realizadas, o Conselho Fiscal verificou que a proposta de emissao
de debéntures:
e Observa a legislagao societaria vigente;

o esta em conformidade com o Estatuto Social da Companhia;
e respeita as competéncias dos 6rgaos de governanga;

e n&o apresenta impedimentos de natureza legal ou estatutaria para sua submissao
a deliberacdo da Assembleia Geral.

3. Aspectos Economico-Financeiros

O Conselho Fiscal avaliou os principais impactos econdmico-financeiros da operacéo,
considerando:
« afinalidade declarada da emissao;

e 0s efeitos sobre o nivel de endividamento e a estrutura de capital,;

e a capacidade de geracdo de caixa da Companhia para o cumprimento das
obrigag¢des decorrentes da operagao;

Com base nas informacbdes analisadas, nado foram identificados elementos que
comprometam de forma relevante a situacao patrimonial ou financeira da Companhia, nem
0 pressuposto de continuidade de suas operagdes.

4. Suficiéncia das Informagodes

O Conselho Fiscal entende que as informacgdes fornecidas pela Administragcdo séo
adequadas e suficientes para permitir que os acionistas deliberem sobre a proposta de
emissao das debéntures.

5. Conclusao

Diante do exposto, e no ambito de suas competéncias legais, o Conselho Fiscal nao
identificou impedimentos de ordem legal, estatutaria ou patrimonial a submisséo da
proposta da 12 emissao de debéntures incentivadas pela Companhia, nos termos da
proposta constante no DCD TBG/DFR 000123/2026D, a deliberagcao da Assembleia Geral.

Este parecer ndo representa juizo sobre o mérito estratégico ou a conveniéncia econémica
da operagao, matérias que competem exclusivamente aos 6rgaos de administragao e a

Assembleia Geral, tendo sido assinado, digitalmente.

Rio de Janeiro/RJ, 19 de marco de 2026.
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