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PARECER DOSAUDITORESINDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.- TBG

1. Examinamos o0 baanco patrimonial da TRANSPORTADORA BRASILEIRA
GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG levantado em 31 de dezembro de 2003,
e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do passivo a descoberto e
das origens e aplicagdes de recursos correspondentes ao exercicio findo naguela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contébeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreendeu: (a) o plangiamento dos trabahos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e os sistemas contébil e de controles internos da
Companhia, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacfes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracBes contabeis tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG
em 31 de dezembro de 2003, o resultado de suas operacles, as mutacBes de seu
passivo a descoberto e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes ao exercicio
findo naquela data, de acordo com as préti cas contabeis adotadas no Brasil.



4. Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitirmos parecer sobre as
demonstragdes contabeis referidas no primeiro paragrafo. As demonstrages do fluxo
de caixa e do valor adicionado, que estdo sendo apresentadas para propiciar
informagdes adicionais sobre a Companhia, ndo sdo regueridas como parte das
demonstragdes contébeis. Essas demonstragdes foram submetidas aos procedimentos
de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas em todos os seus aspectos relevantes em relagcdo as demonstragGes
contabeis tomadas em conjunto.

5. O exame das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2002, apresentadas para fins de comparac&o, foi conduzido sob a responsabilidade
de outros auditores independentes, que emitiram parecer sem ressalvas datado de 21 de
janeiro de 2003.

Rio de Janeiro, 21 de janeiro de 2004
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F- RJ

Fernando Alberto S. de Magalhées
Contador CRC — 1SP 133.169/0 — 0-S-RJ



TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG

BALANCO PATRIMONIAL
31 de dezembro de 2003 e 2002
(Em milhares dereais)

Ativo e passivo a descoberto

Circulante

Caixa e bancos

Aplicacles financeiras (Nota 3)

Depositos vinculados (Nota 3)

Contas a receber:
PETROBRAS (Nota 6)
QOutros clientes

Adiantamentos a fornecedores

Demais ativos circulantes

Total do ativo circulante
Permanente
Imobilizado (Nota 4)
Diferido (Nota 5)
Total do ativo permanente
Total do ativo
Passivo a descoberto (Nota 9)
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo a descoberto

Total do ativo e passivo a descoberto

2003 2002
018 4.381
137.886 49.993
102.196  120.880
123073  173.306
3.532 21.901
11.118 12.784
23.372 28.545
402.095  411.790
2.649.157  2.631.495
56.579 64.043
2705736  2.695.538
3.107.831 3.107.328
(203.288)  (203.289)
1.768.922  3.099.831
1565.634  2.896.543
4673465 6.003.871




Passivo

Circulante
Fornecedores
Provisdo paraimposto de renda e contribuicdo social (Nota 8)
Contas a pagar - empresas do Sistema PETROBRAS (Nota 6)
Empréstimos subordinados dos demais acionistas (Nota 6 iv)
Financiamentos das Agéncias Multilaterais de Crédito (Nota 7)
Contas a pagar a demais acionistas
Oultras contas a pagar

Total do passivo circulante

Exigivel alongo prazo
Contas a pagar - empresas do Sistema PETROBRAS (Nota 6)
Empréstimos subordinados dos demais acionistas (Nota 6 iv)
Financiamentos das Agéncias Multilaterais de Crédito (Nota 7)

Total do passivo exigivel alongo prazo

Total do passivo

2003 2002
7.225 14.477
28.549 -
692.764 206.937
124.581 -
80.406 94.235
19.216 40.840
16.284 17.146
969.025 373.635
2.049.007  3.382.345
398.111 620.445
1.257.322  1.627.446
3.704.440  5.630.236
4.673.465  6.003.871

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contébeis.



TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

2003 2002
Receita bruta de servigos prestados 1.138.348 779.399
Impostos e contribuigdes sobre servigos prestados (167.770) (83.548)
Receita liquida de servicos prestados 970.578 695.851
Custo dos servicos prestados :
Depreciacdo e amortizacdo (100.363) (87.187)
Custo de operagdo e manutengdo (53.763) (44.025)
(154.126)  (131.212)
Lucro bruto 816.452 564.639
Despesas oper acionais
Honoréarios da Diretoria e do Conselho de Administracéo (1.764) (1.495)
Despesas gerais e administrativas (29.454) (24.771)
Despesas tributarias (8.098) (7.715)
Despesas financeiras, liquidas (428.991)  (250.140)
Variagdes monetarias e cambiais 1.093.296 (2.036.318)
624.989 (2.320.439)
Lucro (prejuizo) operacional 1.441.441 (1.755.800)
Resultado n&o oper acional 3.206 4.697

Lucro (prejuizo) antes da contribuicéo social e do imposto de

renda 1.444.647 (1.751.103)
Contribuicéo social (Nota 8) (30.113) -
Imposto derenda (Nota 8) (83.625) -
Lucro liguido (prejuizo) do exercicio 1.330.909 (1.751.103)
Lucro (prejuizo) por agdo do capital socia no fim do exercicio - R$ 6,55 (8,61)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes contébeis.



TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG

DEMONSTRACAO DASMUTACOES DO PASSIVO A DESCOBERTO
(Em milhares dereais)

Capital Prejuizo
social acumulado Total
Saldos em 31 de dezembro de 2001 191.418 (1.348.728) (1.157.310)
Aumento de capita 11.870 - 11.870
Prejuizo do exercicio - (1.751.103) (1.751.103)
Saldos em 31 de dezembr o de 2002 203.288 (3.099.831) (2.896.543)
Lucro liquido do exercicio - 1.330.909 1.330.909
Saldos em 31 de dezembr o de 2003 203.288 (1.768.922) (1.565.634)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.



TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002
(Em milhares de reais)

2003 2002
Origens dos recur sos
Das operacoes
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.330.909 (1.751.103)
Despesas que ndo afetam o capital circulante:
Depreciagao e amortizagao 103.549 89.607
Despesas financeiras e variagdes monetérias
e cambiais do exigivel alongo prazo (717.981) 2.371.230
Resultado gjustado 716.477 709.734
Dos acionistas
Aumento de capital - 11.870
De terceiros
Contas a pagar - empresas do Sistema PETROBRAS 22.201 184.844
Empréstimos subordinados dos demais acionistas - 8.370
Transferéncia do circulante para o exigivel alongo prazo (Nota 6 i) - 190.594
22.201 383.808
Total dasorigens 738.678 1.105.412
AplicacOes de recur sos
No ativo permanente
Imobilizado 110.837 495.769
Diferido 2.910 -
113.747 495.769
Transferéncias para o passivo circulante
De financiamentos das agéncias multilaterais de crédito 77.476 198.251
De contas a pagar — empresas do sistema PETROBRAS 950.833 287.115
De contas a pagar aos demais acionistas 201.707 -
1.230.016 485.366
Total das aplicacbes 1.343.763 981.135
(Reducéo) / aumento do capital circulante liquido (605.085) 124.277
Variagdo do capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 402.095 411.790
No inicio do exercicio 411.790 286.350
(9.695) 125.440
Passivo circulante
No fim do exercicio 969.025 373.635
No inicio do exercicio 373.635 372472
595.390 1.163
(Reducéo) / aumento do capital circulante liquido (605.085) 124.277

As notas explicativas sd0 parte integrante das demonstragGes contébeis.



TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG
INFORMAGOES ADICIONAIS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002
(Em milhares de reais)

2003 2002
Atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.330.909 (1.751.103)
Ajustes para reconciliagdo entre o lucro liquido (prejuizo) do exercicio e o
caixa proveniente das atividades oper acionais:
Depreciag&o e amortizag&o 103.549 89.607
Encargos financeiros e variagdes monetérias e cambiais
sobre empréstimos e financiamentos (674.208) 2.399.615
Variagdes em ativos e passivos:
Reducdo (aumento) de contas a receber 68.602 (148.979)
(Aumento) reducao de adiantamento a fornecedores e demais
ativos de curto prazo (1.680) 61.479
Aumento de fornecedores e demais passivos de curto prazo 262.184 22.657
(241.553) 2.424.379
Recur sos liquidos provenientes das atividades oper acionais 1.089.356 673.276
Atividades de financiamento
Aumento de capital - 11.870
Reducdo (aumento) nos depdsitos vinculados 18.684 (63.563)
Reduc&o nas contas a pagar - empresas do Sistema PETROBRAS (629.787) (3.800)
Reducéo nos empréstimos subordinados e contas a pagar aos demais
acionistas (111.810) 8.370
Reducéo nos financiamentos das Agéncias Mulltilaterais de Crédito (168.270) (156.007)
Recur sos utilizados nas atividades de financiamento (891.183) (203.130)
Atividades de investimento
Imobilizado (110.833) (495.769)
Diferido (2.910) -
Recur sos utilizados nas atividades de investimento (113.743) (495.769)
Aumento (reducdo) de caixa, bancos e aplicacoes financeir as no exercicio 84.430 (25.623)
Caixa, bancos e aplicagdes financeiras no inicio do exercicio 54.374 79.997
Caixa, bancos e aplicacdes financeiras no final do exercicio 138.804 54.374




TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG
INFORMAGOES ADICIONAIS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002
(Em milhares de reais)

2003 2002
Receitas
Vendas de servicos de transportes 1.138.348 779.399
N&o operacional 3.206 4.697
1.141.554 784.096
Insumos adquiridos de ter ceir os
Custo dos servigos prestados (34.812) (32.176)
Materiais, energia, Servigos e outros (19.145) (17.944)

(53.957) (50.120)

Valor adicionado bruto 1.087.597 733.976
Retencdes

Depreciacdo e amortizacdo (103.549) (87.187)
Valor adicionado liquido produzido pela companhia 984.048 646.789
Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras (10.830) 82.862
Valor adicionado total a distribuir 973.218 729.651
Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal e encargos 27.838 16.508

Impostos, taxas e contribuicdes 289.606 94.926

Encargos financeiros e variages monetérias e cambiais (675.135)  2.369.320

Lucro (prejuizo) do exercicio 1.330.909 (1.751.103)

973.218 729.651




TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A. - TBG é uma sociedade
andnima constituida em 18 de abril de 1997 pela Petrobras Gas S.A. - GASPETRO,
sua controladora, que por sua vez é uma subsidiaria da Petroleo Brasileiro SA. -
PETROBRAS, que detém 99,9% do seu capital. A Companhia tem sede no Estado do
Rio de Janeiro e trés geréncias regionais localizadas nas cidades de Campo Grande -
MS, Campinas - SP e Florianépolis - SC.

A principal atividade econdmica da TBG é a operagdo do Gasoduto Bolivia-Brasil, de
sua propriedade.  Atividades associadas ao transporte de gas natural na sua regido de
influéncia, incluindo telecomunicagdo por fibra 6tica, também estdo contempladas no
objeto social da Companhia.

O Gasoduto Bolivia-Brasil percorre 3.150 km desde Rio Grande, na Bolivia, até
Canoas, no Estado do Rio Grande do Sul, dos quais 557 km no lado boliviano e
2.593 km no lado brasileiro. A capacidade de transporte do gasoduto € de 30 milhdes
de m¥/dia desde 01 de julho de 2003 (17,4 milhdes de m3/dia em 2002).

A operacdo do trecho norte, que se estende desde a fronteira do Brasil com a Bolivia
até o Estado de Sao Paulo, foi iniciada em julho de 1999 e a do trecho sul, ligando o
Estado de S&0 Paulo ao Estado do Rio Grande do Sul, em abril de 2000.

A recuperagdo dos investimentos no Gasoduto Bolivia-Brasil estd garantida pelos

contratos de servigos de transporte na modalidade "ship or pay", com duracéo de 20 a
40 anos.
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagio
31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

2. Basede Preparacao e Apresentacdo das Demonstractes Contabeis

As demonstracBes contdbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas com
observéncia das disposices contidas na Lei das Sociedades por Acdes e praticas
contabeis adotadas no Brasil, seguindo as seguintes principais diretrizes:

a) Receitas e Despesas

Apuradas pelo regime de competéncia. As receitas sdo reconhecidas com base no
volume de gas natural transportado ou contratado e as despesas e custos sdo
reconhecidos quando incorridos. O resultado inclui os rendimentos, encargos e
variagdes monetérias e cambiais a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos e
passivos circulantes e de longo prazo.

b) AplicacBes financeiras e Depdsitos vinculados

Os valores sdo demonstrados ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a
data do balanco, que ndo excedem o valor de mercado.

¢) Imobilizado e Diferido

Demonstrados ao custo de aquisicdo ou formacdo, deduzido da depreciacdo ou
amortizacdo acumulada, e combinado com 0s seguintes aspectos.

Durante a construcéo do projeto basico do Gasoduto Bolivia-Brasil, periodo pré-
operacional para as atividades plenas da TBG, os juros e demais encargos
financeiros dos recursos provenientes dos financiamentos aplicados na
construcao, liquidos das receitas financeiras, foram acrescidos ao custo do bem.

A depreciacdo dos bens do ativo imobilizado é calculada pelo método linear,
pelos prazos mencionados na Nota 4, que levam em consideracdo a vida Util-
econdmica dos mesmos.

A amortizacdo do ativo diferido é calculada pelo método linear, as taxas
mencionadas na Nota 5, a partir da data em que os beneficios comecam a ser
gerados.
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagéo

31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

2. Basede Preparacao e Apresentacao das Demonstracfes Contébeis --Continuagédo

d) Passivos circulante e exigivel alongo prazo

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagbes monetarias e cambiais
incorridos.

€) Empréstimos e financiamentos

Séo atualizados, de acordo com as clausulas contratuais, pelas variagbes monetérias
ou cambiais e juros incorridos até a data do balanco.

f) Imposto de renda e contribuico social

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo calculados com base no resultado do
exercicio, gjustados por adicOes e exclusdes previstas na legislagdo fiscal em vigor.
As parcelas de antecipacdo de imposto de renda e contribuicdo socia estéo
apresentadas como reducdo do imposto e da contribuicdo a pagar.

g) Demonstracdo do fluxo de caixa

Os fluxos de caixa sdo elaborados de acordo com o método indireto.

3. Aplicagdes financeir as e Depdsitos vinculados

As aplicagdes financeiras e depositos vinculados sdo mantidos no Banco do Brasil
S.A., erepresentados por cotas de fundo de rendafixa e de fundo cambial.

Do saldo total dos depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2003, R$ 4.885 (2002 -
R$ 6.039) referem-se a recursos para gastos com projetos especificos de preservacéo
do meio ambiente e R$ 97.311 (2002 - R$ 114.841) sfo destinados ao pagamento do
servico da divida dos financiamentos das Agéncias Multilaterais de Crédito e dos
contratos de financiamento de materiais e equipamentos repassados pela PETROBRAS
aTBG.
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagéo

31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

4. |mobilizado

Tempo
estimado 2003 2002
devida Deprecia-
atil ¢do

(anos) Custo acumulada L iquido Liguido
Gasoduto Bolivia-Brasil (i) 30 3.402.218 (777.990) 2.624.228 2.098.007
Iméveis e benfeitorias 25 3.250 (284) 2.966 3.097
Moéveis, equipamentos e instal agdes de escritério 10 1.188 (440) 748 760
Veiculos 5 74 (44) 30 45
Méguinas e equipamentos operacionais 10 4,181 (833) 3.348 3.0901
Equipamentos e instal agdes de

processamento de dados 5 3.565 (2.305) 1.260 1.067

Aquisicéo e desenvolvimento de software 5 3.790 (1.432) 2.358 1.308
Equipamentos e instalagdes de comunicagéo 5 947 (468) 479 622
Imobilizado em andamento 13.740 - 13.740 523.498

3.432.953 (783.796) 2.649.157 2.631.495

(i) Do custo total, R$ 2.246.351 referem-se ao trecho norte e R$ 1.155.867 ao trecho
sul, que comecaram a ser depreciados em julho de 1999 e abril de 2000
respectivamente. A vida (til-econdbmica do Gasoduto Bolivia-Brasil foi
determinada com base em laudo técnico de engenharia.

Diferido
Taxas
anuaisde 2003 2002
amorti- Amorti-
zacao zagdo
(%) Custo acumulada Liquido Liquido
Despesas pré-operacionais (i) 10 92.593 (41.435) 51.158 60.417
Outros 20 9.433 (4.012) 5.421 3.626

102.026 (45.447) 56.579 64.043

(i) Referem-se aos custos de transagdo e desenvolvimento do projeto de construgdo e
operacdo do Gasoduto Bolivia-Brasil e as despesas de natureza administrativa
incorridas até o inicio da operacéo do Gasoduto.
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagio

31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

Transacles com empresas do Sistema PETROBRAS

2003 2002
DATAFLUX DATAFLUX
PETROBRAS GASPETRO *) Tota PETROBRAS GASPETRO *) Total
Ativo circulante
Contas a receber 123.073 - - 123.073 173.306 - - 173.306
Passivo circulante
Contas a pagar (i) 119.263 2.058 - 121.321 - 20.420 - 20.420
Repasse de financiamentos (ii) 127.586 - - 127.586 158.684 - - 158.684
Adiantamentos de clientes (iii) 136.940 - 2.182 139.122 25.651 - 2182 27.833
Empréstimos subordinados (iv ) - 129.667 - 129.667 - - - -
Efeito cambial sobre atarifa (v) 175.068 - - 175.068 - - - -
558.857 131.725 2.182 692.764 184.335 20.420 2.182 206.937
Exigivel alongo prazo
Contas a pagar (i) - - - - 423.299 - - 423.299
Repasse de financiamentos (ii) 804.053 - - 804.053 1.133.512 - - 1.133.512
Adiantamentos de clientes (iii) 794.236 - 36.150 830.386 1.141.228 - 38.322 1.179.550
Empréstimos subordinados (iv) - 414.568 - 414.568 - 645.984 - 645.984
1.598.289 414.568 36.150 2.049.007 2.698.039 645.984 38.322 3.382.345
Resultado do exercicio
Receita bruta de servigos prestados 1.112.673 - - 1.112.673 686.684 - - 686.684
Despesas financeiras (130.639) (111.289) - (241.928) (111.397) (70.984) - (182.381)
VariagOes monetérias e cambiais 509.642 125.164 - 634.806 (1.027.743) (213.462) - (1.241.205)

(*) DATAFLUX - Servigos de Telecomunicacdes S.A. - subsididria da GASPETRO
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagéo

31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

6. Transacdes com empresas do Sistema PETROBRAS--Continuacdo

(i)

(i)

Contasa pagar - PETROBRAS

Refere-se a gastos de construcéo do Gasoduto Bolivia-Brasil, deduzidos de valores
transferidos & PETROBRAS e remunerados a taxa de 15% aa. capitalizados
semestralmente.

Repasse de financiamentos - PETROBRAS

Tendo iniciado a construgdo do Gasoduto Bolivia-Brasil antes da efetiva
estruturacdo organizacional da TBG, a PETROBRAS firmou contratos de
financiamento, da ordem de US$ 415 milhGes, para aquisicdo de materiais e
equipamentos, com ingtituicbes financeiras, sendo a principal delas o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES/FINAME, e com
agéncias de crédito a exportacdo (ECA’'s) do Japdo (JEXIM) e Itdlia
(Mediocredito). Os valores contratados foram integralmente utilizados.

Para os financiamentos em dolares dos Estados Unidos da América, os prazos
variam de 12,5 a 15 anos com "spreads' de 2,5% a 3% a.a. acimadaLibor. Nos
financiamentos contratados em ienes, 0s prazos sao de 12 anos a taxas variaveis
(Japan Long-Term Prime Rate) acrescidas de "spreads’ de 3% aa. ou fixas de
2,3% a2,5% a.a. Osfinanciamentos em liras italianas tém prazo de 10 anos ataxa
de517% a.a. e 5 anos ataxavariavel (LIBOR) mais 3% a.a.

Em julho de 1998, foram firmados contratos "On-lending" entre a PETROBRAS e
a TBG para repasse desses financiamentos a TBG nas mesmas condigdes
contratadas originalmente pela PETROBRAS.

Esses financiamentos sdo garantidos por meio do contrato de caucéo de contas e
receitas firmado por e entre a TBG, a PETROBRAS, na qualidade de credora
caucionéria das contas correntes de titularidade da TBG e dos recursos nelas
depositados, e 0 Banco do Brasil S.A., como interveniente-anuente.
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagio
31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)
6. Transacdes com empresas do Sistema PETROBRAS--Continuacdo
(i) Repassedefinanciamentos— PETROBRAS--Continuacdo

Vencimentos alongo prazo :

2003 2002

2004 - 149.242
2005 122.212 149.242
2006 122.212 149.242
2007 122.212 149.242
2008 122.212 149.242
2009 105.109 128.708
2010 87.969 107.648
2011 81.414 99.563
2012 40.713 51.383

804.053 1.133.512

(iii) Adiantamentos de clientes
- PETROBRAS

Referem-se as chamadas de caixa feitas pela TBG relativas aos Contratos TCO e
TCX. Os vaores do TCO aportados pela PETROBRAS destinaram-se ao
financiamento da construgdo do Gasoduto Bolivia-Brasil, conforme previsto no
"Acordo de Acionistas da TBG para Aporte de Capital e outras Avencgas', até o
limite de US$ 302 milhdes. O valor do TCX destina-se a capital de giro e é
remunerado ataxa LIBOR + 3% a.a., com amortizacgo total prevista para 2004.

- DATAFLUX
Referem-se ao pré-pagamento do aluguel de uma parte da faixa de serviddo (area

de passagem) do gasoduto pelo periodo de 20 anos, a partir de 25 de julho de
2001.
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagio
31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

6. Transacdes com empresas do Sistema PETROBRAS--Continuacdo
(iv) Empréstimos subordinados

Conforme previsto no "Acordo de Acionistas da TBG para Aporte de Capital e
outras Avengas', a captagdo dos recursos necessarios ao financiamento da
construcdo do Gasoduto Bolivia-Brasil inclui aportes de recursos dos acionistas no
montante de US$ 310 milhdes, destinados a comportar 0 orgamento basico do
empreendimento. A hierarquia das dividas estabelece condicdo prioritaria de
liquidagdo no tempo em relagdo aos empréstimos obtidos junto as instituicdes
multilaterais de crédito e as Export Credit Agencies, qualificadas como divida
sénior. A Divida Subordinada, asssm considerados os empréstimos obtidos junto
aos acionistas da sociedade, devera ter liquidacdo subseqiiente. Ambos possuem
caracteristicas de longo prazo.

Esses recursos foram aportados por todos os acionistas, na propor¢do da
participacdo acionaria de cada um prevista no Acordo, e sdo caracterizados como
empréstimos  subordinados (59%), remunerados a taxa de 15% aa. e cujo
pagamento poderd ocorrer até 31 de dezembro de 2019, e capital (41%).

Os saldos em 31 de dezembro incluindo principal e juros sfo :

2003 2002

Curtoprazo:

Petrobras Gas S.A. — GASPETRO 129.667

BBPP Holdings Ltda. 73.732

Transredes do Brasil Ltda. 30.509

Shell Gas Transportadora do Brasil Ltda 10.170

Enron Américado Sul Ltda 10.170

Tota dos demais acionistas 124.581

Longo prazo :

Petrobras Gés S.A. — GASPETRO 414.568 645.984
BBPP Holdings Ltda. — BBPP 235.591 367.176
Transredes do Brasil Ltda. - TRANSREDES 97.498 151.947
Shell Gas Transportadora do Brasil Ltda. 32511 50.661
Enron Américado Sul Ltda. 32511 50.661
Total dos demais acionistas 398.111 620.445
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagio
31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

6. Transacdes com empresas do Sistema PETROBRAS--Continuacdo

(v) Efeito cambial sobreatarifa

De acordo com termos contratuais, a tarifa de transporte praticada no ano é fixada
em janeiro e mensalmente € apurada a diferenca entre o valor que seria faturado
em R$ com a paridade do US$ do dia do faturamento, e a tarifa fixada em R$ no
inicio do ano. As diferencas apuradas mensal mente sdo registradas no resultado do
exercicio em que sdo apuradas, gerando um crédito a receber ou a ressarcir a
PETROBRAS, mediante compensacdo na tarifa de transporte do ano seguinte,
considerando as quantidades previstas no contrato TCQ. No exercicio de 2003 foi
apurado R$ 175.068 de valor a ser devolvido via redugdo de tarifa em 2004 (em
2002, R$ 120.064 de valor a ser faturado complementarmente, via aumento de
tarifa, em 2003).

7. Financiamentos das Agéncias Multilateraisde Crédito

Em novembro e dezembro de 1998 os contratos de financiamento relacionados a seguir
foram assinados com as Agéncias Multilaterais de Crédito, pelo montante de US$ 510
milhdes, com prazos variando de 15 a 20 anos, e saques efetuados a partir de 1999,
cujos saldos em 31 de dezembro sd0 compostos como segue:

2003 2002

Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) 613.386 801.430
Banco Internaciona para Reconstrucdo e Desenvolvimento (BIRD) 320.415 422.182
Corporacion Andina de Fomiento (CAF) 233.333 285.351
Banco Europeu de Investimento (BEI) 170.594 212.718

1.337.728 1.721.681
(-) Circulante (80.406) (94.235)
Exigivel alongo-prazo 1.257.322 1.627.446

a) Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)

Contrato de US$ 240 milhdes a taxa de juros varidvel determinada pelo Banco
(IADB rate). A totalidade do valor contratado foi sacada até dezembro de 2001.

b) Banco Internacional para Reconstrucéo e Desenvolvimento (BIRD)

Contrato de US$ 130 milhdes a taxa LIBOR mais 0,5% a.a. A totalidade do valor
contratado foi sacada até dezembro de 2000.
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA.-TBG
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagio
31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

7. Financiamentos das Agéncias Multilaterais de Cr édito--Continuacdo

¢) Corporacion Andina de Fomiento (CAF)

Contrato de US$ 80 milhdes a taxa dos Titulos do Tesouro Americano (TB) de 10
anos, fixada em 5,881% a.a., acrescida de "spread" de 3% aa O vaor total
contratado foi sacado de uma s6 vez em 1999.

d) Banco Europeu de Investimento (BEI)

Contrato de US$ 60 milhdes a taxa de juros determinada pelo Banco (EIB internal
rate), fixada em 7,09% a.a. O valor total contratado foi sacado de uma sd vez em
1999.

Os pagamentos do principa e juros dos financiamentos concedidos pelas Agéncias
Multilaterais de Crédito sio garantidos pelo Governo Federal (UNIAO). Por conta
de cada contrato de garantia emitido pela UNIAO em favor das mesmas, foram
firmados contratos de contragarantia, tendo como signatarios a UNIAO, TBG,
PETROBRAS e Banco do Brasil S.A., nos quais a TBG se compromete a vincular
as suas receitas a ordem do Tesouro Naciona até a liquidagdo das obrigagOes
garantidas pela UNIAO. O contrato de cauc&o de contas e receitas firmado entre a
TBG, a PETROBRAS, na qualidade de credora cauciondria das contas correntes de
titularidade da TBG e dos recursos nelas depositados, e o Banco do Brasil SAA.,
como interveniente-anuente, disciplina a vinculagdo das receitas mencionadas.O
plano financeiro do projeto previa ainda a captagdo de US$ 180 milhdes dentro do
programa de garantia parcial do Banco Mundia (PCG bonds), que ndo foi
concretizada.

Vencimentos alongo prazo dos contratos assinados:

2003 2002
2004 - 89.827
2005 101.212 123.775
2006 103.428 126.485
2007 105.776 129.358
2008 108.278 132.417
2009 110.948 135.682
2010 113.768 139.131
2011 116.802 142.841
2012 em diante 497.110 607.930

1.257.322 1.627.446
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TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL SA. - TBG

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS--Continuagio
31 de dezembro de 2003 e de 2002
(Em milhares de reais)

8. Impostos e contribuicdes sociais

A Companhia est4 obrigada a tributacdo com base no Lucro Real, e optou por
computar os rendimentos e despesas provenientes da variagdo cambial com base no
regime de caixa, conforme disposto na Medida Provisoria n® 2.158-35/01, art. 30, §1°,
ou sgja, quando da liquidacdo dos contratos em moeda estrangeira.

Do prejuizo contabil acumulado em 31 de dezembro de 2003, de R$ 1.768.922,
R$ 414.761 refere-se a despesas ndo dedutivels fiscalmente, em cardter permanente, e
R$ 950.460 refere-se a despesas ndo dedutiveis fiscalmente, em caréter temporério,
principalmente decorrentes do efeito acumulado de variagdo cambial néo realizada,
resultando em saldo acumulado de prejuizo fiscal no montante de R$ 403.702 (2002 —
R$ 494.133), que podera ser compensado com lucros tributéveis futuros no limite de
30% do lucro anual, com base na Lei n° 9.249/95.

Os créditos fiscais de imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro, decorrentes
dos saldos acumulados das diferencas temporérias e prejuizo fiscal, so de R$ 338.564
(2002 - R$ 678.229) e R$ 121.875 (2002 - R$ 244.162), respectivamente.

A administracdo da TBG considera que o saldo acumulado das diferencas temporarias
e do prejuizo fiscal em 31 de dezembro de 2003 sera integralmente utilizado para
reducdo da base de célculo futura do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o
lucro, durante avida Gtil do projeto. Entretanto, considerando os critérios previstos na
instrucdo CVM n° 371, a administracdo da Companhia considerou prudente aguardar o
encerramento do exercicio de 2004 para reavaliar a possibilidade do registro contébil
do ativo fiscal diferido.
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8. Impostos e contribuic¢des sociais--Continuagdo

a) Provisdes paraimposto de renda e contribuicdo social:

2003 2002

Imposto derenda:

Corrente 83.625 -
Antecipagéo (58.125) -
Provisdo paraimposto de renda 25.500 -
Contribuicéo socid :

Corrente 30.113 -
Antecipagdo (27.064) -
Provisdo para contribuicdo socia 3.049 -

b) Demonstracdo da aliquota efetiva na apuracdo do célculo da provisio do imposto de
renda e da provisao para contribuicéo social corrente:

2003
Impostode  Contribuicao
Renda social
Lucro liquido antes dos tributos 1.444.647 1.444.647
Adicdes e (exclusdes) permanentes :
Despesas ndo dedutiveis 126.639 126.639
Variagdes cambiais realizadas (176.553) (176.553)
Exclusbes temporarias :
Variagdes cambiais do exercicio (1.093.295) (1.093.295)
301.438 301.438
Compensacdo de prejuizos anteriores (90.431) (90.431)
Base de célculo 211.007 211.007
Provisdo paraimposto de renda (83.825) -
Provisdo para contribuic&o socia - (30.113)
Imposto de renda e contribui¢éo social (83.825) (30.113)
Aliquota efetiva 6 % 2%
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(Em milhares de reais)

9. Passivo a descoberto

Conforme mencionado na nota de contexto operacional, a recuperacdo dos
investimentos no gasoduto esta garantida pelos contratos de servigos de transporte de
longo prazo. No plano financeiro do projeto (“Project Finance’) o passivo a
descoberto esté previsto para os primeiros anos de operacdo do gasoduto.

a) Capital social

As participacfes aciondrias no capital da TBG em 31 de dezembro de 2003 e 2002,
correspondiam a 51% da Petrobras Gas S.A. - GASPETRO, 29% da BBPP
Holdings Ltda. - BBPP, 12% da Transredes do Brasil Ltda. - TRANSREDES, 4%
da Shell Gas Transportadora do Brasil Ltda. - SHELL e 4% da Enron América do
Sul Ltda. - ENRON.

Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, o capital social subscrito da TBG estava
representado por 203.288.000 acdes ordindrias nominativas sem valor nominal
totalmente integralizadas pelo valor total de R$ 203.288.

10. Instrumentos Financeir os
A viabilizaggo financeira do projeto esta baseada em contrataces de empréstimos e
aportes de acionistas indexados, substancialmente, ao dolar norte-americano, conforme
descrito nas notas6 e 7.
As receitas de servicos de transporte, conforme mencionado na nota 6 (v), sdo
atreladas a variagdo do ddlar norte-americano, conferindo protecdo cambia congénita
alongo prazo.
Para os compromissos de curto prazo a Companhia tem como politica minimizar o
impacto das variagOes cambiais, através da aplicagdo de recursos em fundos cambiais
atrelados a variagdo do délar norte-americano.

A gestdo financeira é conduzida de forma centralizada no Banco do Brasil S.A.

Os montantes dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, registrados em 31 de
dezembro de 2003, estdo gjustados a valor de mercado.
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10. Instrumentos Financeir os—-Continuacdo

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Companhia podem
ser assim enumerados:

a) Risco de Taxade Cambio

A exposicdo cambia da Companhia em 31 de dezembro de 2003 esta concentrada
em seus empréstimos e financiamentos, demonstrada a seguir:

R$ mil
I nstituicdes financeiras em US$ 2.031.110
IngtituicBes financeiras em lene 184.909
InstituicBes financeiras em Euro 53.349
2.269.367
Empréstimos com acionistas em US$ 1.066.927
3.336.294

Os adiantamentos recebidos da PETROBRAS por conta de capacidade de
transporte TCO, nota 6 (iii), cujo saldo em 31 de dezembro de 2003 era de
R$931.176 (R$1.166.779 em 2002), ndo foram considerados em risco, tendo em
vista que sua liquidac&o dar-se-a através da prestacéo de servicos.

b) Risco de Taxade Juros

Esse risco é decorrente da possibilidade de perdas por conta de flutuacfes nas taxas
de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado.

Os empréstimos e financiamentos da Companhia foram contratados com taxas de
juros fixas e variaveis para reduzir os efeitos das flutuacBes nas taxas de juros.
Parte substancial da divida tem taxas de juros fixas, e aquelas sujeitas as taxas
variaveis foram contratadas junto a instituicdes multilaterais de crédito que
historicamente tém volatilidade menor que as taxas de mercado,conforme segue:

R$ mil
Total com taxas fixas 1.516.343
Total com taxas variaveis 1.819.951
3.336.294
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11. Coberturade Seguro

O gasoduto Bolivia-Brasil encontra-se segurado contra riscos operacionais cobrindo
danos materiais, interrupcdo de negdcios e responsabilidade civil. O prémio de seguro
liquido pago em 2003 foi de R$ 8.637 e contempla coberturas até abril de 2004,
guando sera renegociado.

Os valores em risco e os limites maximos de indeniza¢do sdo o0s seguintes, em milhares
de ddlares norte-americanos :

Riscos segurados Vaor em Risco Limite Maximo de Indenizacdo
Danos materiais 1,433,225 40,000
Perda de receita bruta 464,839 154,946
Responsabilidade civil 40,000 40,000

O limite méximo de indenizagdo confere a TBG a necessaria cobertura securitaria
considerando as caracteristicas do bem segurado, a probabilidade de ocorréncia de
sinistros e seu valor de reposi ¢ao.

Foi contratado também seguro de riscos de engenharia para cobertura da obra de
construcdo de estagdes de compressao, cujo prémio foi de R$ 987, bem como seguros
de transporte e incéndio/multirisco, com prémio de R$ 36.

12. Remuneracao de Pessoal

O quadro de recursos humanos da TBG é egresso de seus acionistas, cedidos ao
amparo do Contrato de Cessdo de Empregados celebrado entre a Companhia e seus
acionistas.

No exercicio de 2003, a maior e a menor remuneracdo atribuidas a dirigente pela
Companhia, pagas no més de dezembro, foram, respectivamente, de R$ 21.169,06 (R$
18.328,19 em 2002) e R$ 18.877,38 (R$ 16.344,05 em 2002).

A maior e menor remuneracdo atribuidas a componentes da forca de trabalho, cujo
onus foi suportado pela Companhia, foram, respectivamente, de R$ 13.565,31 (R$
12.100,00 em 2002) e R$ 965,27 (R$ 861,00 em 2002). A remuneracdo média, paga
naquele més, foi de R$ 4.560,25 (R$ 4.010,84 em 2002).
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