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1. MENSAGEM A0S ACIONISTAS

Com cerca de 20 milhdes de metros cubicos de média diaria
movimentados e 24 milhdes alcangados em 9 de agosto como
recorde historico, o ano de 2004 consolida-se como o inicio da
maturidade da TBG, responsavel por quase 60% do gas natural
movimentado no Brasil.

Indicativos de crescimento acelerado do mercado de gas atendido
pelo Gasoduto nos fazem crer em cenarios de plena capacidade
para 0s proximos anos.

No trecho Replan-Guararema, pelo qual é escoado mais de 50% do
volume total transportado, pela primeira vez em nosso Gasoduto
passamos um PIG instrumentado, que certificou a integridade do
trecho. Critérios e procedimentos rigorosos de seguranga sao cada
vez mais evidenciados como nossa principal meta.

Nosso lucro liquido de R$ 869 milhdes e o EBITDA de R$ 1.008
milhdes demonstram os bons resultados da TBG em 2004, que
contribuiram para que liquidassemos R$ 814 milhdes em
compromissos. Nosso desempenho permitiu que contribuissemos,
como empresa vinculada a Administragdo Federal Indireta, com R$
678 milhdes para a formagdo do superavit primario. Ainda vale
ressaltar que contabilizamos R$ 177 milhdes por conta de impostos,
taxas e contribuigcées.

Em 2004, as aquisigdes de bens e servigos totalizaram R$ 65,6
milhdes, em 1.710 contratos e ordens de compra. Desse total, R$
48,6 milhées foram no mercado nacional e R$ 17 milhdes no
mercado internacional.

Mantivemos nossa certificagdo de normas ISO 9001, ISO 14001 e
OHSAS 18001 através de duas auditorias anuais do BVQI.
Elaboramos o Relatério de Gestéo 2004 da TBG e submetemo-lo a
Fundagéo para o Prémio Nacional da Qualidade que indicou que
possuimos enfoques adequados para a maioria dos itens avaliados.

ORGANOGRAMA CORPORATIVO

Aprovamos nosso Coédigo de Etica, realizamos simulados de
emergéncia com a presenca de comunidades locais e 6rgéos de
defesa, além de outras atividades no campo da responsabilidade
social.

O ano de 2005 nos trara, como empresa madura, 0 compromisso de
mantermos nossos resultados histéricos e como elo fundamental na
crescente cadeia do gas natural, exercer nosso papel, buscando o
interesse de nossos acionistas.

José Zonis
Diretor Superintendente

2. A EMPRESA

Responsavel pela operagéo em solo brasileiro do maior gasoduto da
Ameérica Latina, a Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil
S.A. - TBG, constituida em 18 de abril de 1997, com a finalidade de
atuar no transporte de gas natural proveniente da Bolivia, iniciou
suas operagbes comerciais no Trecho Norte, de Corumba (MS) a
Guararema (SP), em julho de 1999. O Estado de Sao Paulo foi o
primeiro a receber o gas natural boliviano. Com a inauguragéo, em
margo de 2000, do Trecho Sul do Gasoduto, de Campinas (SP) a
Canoas (RS), a TBG entrou em operagéo plena, do Centro-Oeste ao
Sul do Brasil.

Desde a sua criagdo, a Empresa lida constantemente com novas
metas de produtividade e estabelecimento de marcas cada vez mais
elevadas de entrega de gas natural as companhias distribuidoras,
tendo completado, em 1° de julho de 2003, a instalagdo da
capacidade de transporte de 30 MMm?/dia estabelecida para 2007,
atendendo a demanda da politica energética do pais.

Da Sede, no Rio de Janeiro, a TBG controla 24 horas por dia, via
satélite, toda a operagdo do Gasoduto, de 2.593 quildmetros de
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extensdo. Para isso, utiliza o avangado software Supervisory Control
and Data Acquisition (Sistema de Supervisao, Controle e Aquisi¢cdo
de Dados - SCADA), complementado por um conjunto de fungdes
avangadas.

Amanutengédo das instalagdes ao longo do Gasoduto, por sua vez, é
de responsabilidade das trés Geréncias Regionais: Centro-Oeste
(GRCO), em Campo Grande, cobrindo todo o Estado do Mato
Grosso do Sul; Sudeste (GRSE), em Campinas, atendendo a todo o
Estado de Sao Paulo; e Sul (GSUL), em Floriandpolis, atuando nos
Estados do Parand, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.

COMPOSIGAO ACIONARIA

ENRON AMERICA DO SUL LTDA.

TRANSREDES
6% FP BOLIVIA
3% ENRON AMERICA DO SUL LTDA.
3% SHELL
GASPETRO
BBPP HOLDINGS
9,66% BG GROUP
9,66% EPIC GAS INTERNATIONAL
SERVICOS DO BRASIL LTDA.
9,66% TOTAL

3. ATIVIDADES

3.1 PLANEJAMENTO ESTRATEGICO E ACOMPANHAMENTO DO
DESEMPENHO EMPRESARIAL

Mantendo sua politica de garantir, continuamente, o mais adequado
posicionamento estratégico frente ao ambiente externo, a TBG
promoveu, como faz anualmente, uma reviséo de seu Planejamento
Estratégico. O Mapa Estratégico foi revisto, de acordo com a
percepcado do corpo diretivo e gerencial, balizado por estudos
abrangentes acerca do mercado de atuagao da Companhia.

Os Temas Estratégicos da Empresa, que expressam o
posicionamento estratégico, sdo:

Exceléncia na Gestdo Empresarial € na Operagao de Gasoduto
Ampliagdo Rentavel do Portfélio de Negocios

Como forma de controlar e melhor gerenciar a execugdo das
estratégias, a TBG, utilizando a metodologia do Balanced Scorecard,
desenvolveu um sistema de Medi¢gdo do Desempenho Empresarial.
Por meio de andlises de indicadores, corporativos e gerenciais, a
Empresa verifica continuamente o nivel de atendimento as metas
estipuladas pela alta administragcdo na busca pela exceléncia em
gestao empresarial.

Para garantr a adequacdo da estrutura organizacional as
prioridades estratégicas definidas no Planejamento Estratégico, a
TBG concluiu em 2004 a implementagdo da reestruturagdo
organizacional definida no ultimo trimestre do ano de 2003. Nesta
implementagdo, dentre outras agdes, foram redesenhados 20
processos considerados fundamentais para a melhor execugao da
estratégia da TBG.

3.2 TRANSPORTE DE GAS NATURAL

A TBG tem a sua capacidade de transporte totalmente contratada
com a Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS (Contratos de
Servigo de Transporte do TCQ, TCO e TCX) e com a BG

CAPACIDADES DE TRANSPORTE CONTRATADAS
(MILHOES M’/DIA)

2003 2003 2003 Jun/05 | Jun/2011 2019 2023
Jan-Mai Jun Jul-Dez | a Mai/2011| a 2019 a 2022 a 2041

PETROBRAS (TCQ)| 12,600 12,600 18,080 18,080 18,080

PETROBRAS (TCO)| 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000
PETROBRAS (TCX) | 5,675 5,350 5,350 5,350 6,000 6,000 0
BG (TCX-BG) 0,325 0,650 0,650 0,650 0 0 0
Total 24,600 24,600 30,080 30,080 30,080 12,000 6,000

Comércio e Importagado Ltda. - BG. Esses contratos contemplam

compromissos de transporte até 2041, conforme tabela abaixo.

A evolugdo histérica dos volumes transportados e da capacidade

instalada do Trecho Norte do Gasoduto € demonstrada no grafico
abaixo.
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Em 2004, a TBG transportou um total de 7.275,6 MMm? de gas
natural, correspondendo a média diaria de 19,9 MMm?3.
Comparativamente a 2003, houve incremento de 43,3%. No dia 9
de agosto, a TBG registrou sua maior quantidade didria de gas
natural transportado desde o inicio de suas atividades comerciais -
23,976 MMm?/dia. Na tabela a seguir é apresentada a
comparagao entre as médias diarias de 2004 e as do ano anterior.

Vazio Média Vazao Média .
Més (MMm®/dia) (MMm®/dia) | Crescimento
2004 2003 %
Jan 15,2 12,1 26,1%
Fev 18,1 11,8 53,9%
Mar 19,5 12,9 50,8%
Abr 19,6 13,3 48,0%
Mai 20,9 13,6 54,1%
Jun 213 14,7 451%
Jul 20,9 14,1 47,9%
Ago 216 13,6 59,2%
Set 20,9 13,7 52,4%
Out 21,0 16,0 31,0%
Nov 20,2 17,4 16,1%
Dez 19,2 15,6 23,0%
Média * 19,9 13,9 43,3%

* Média Diaria

De acordo com os dados levantados, todos os meses de 2004
apresentaram aumento no volume transportado quando
comparados com o ano anterior. O destaque € o més de agosto,
quando foi registrado o maior aumento percentual do ano de
2004.

No quadro abaixo apresentam-se os fatores de capacidade
médios e maximos por cada trecho do Gasoduto. O trecho
Replan-Guararema se conecta com o sistema da TRANSPETRO
através da Estagdo de Medigdo de Guararema, por onde é
entregue a maior quantidade de gas de todo o Gasoduto. Neste
trecho foram observadas altas taxas de utilizagcdo da capacidade
instalada. No trecho Siderdpolis-Canoas, trecho final da parte sul,
chegou-se a operar acima da capacidade instalada por curtos



periodos de tempo, de forma a atender a elevada demanda por
gas no Rio Grande do Sul. Esta operacéo so foi possivel devido
ao aproveitamento do empacotamento do préprio Gasoduto.

No grafico a seguir esta representada a distribuicdo percentual
dos volumes entregues em 2004 por companhias distribuidoras
locais, refinarias e a TRANSPETRO. A TRANSPETRO, através da
malha sudeste de gasodutos, corresponde a 46% de todo o
volume entregue pela TBG.

Trechos Fator Médio | Fator Maximo
Trecho Norte 66,5% 72,5%
< Replan - Guararema (SP) 77,4% 86,4%
S Campinas - Araucaria 58,5% 69,9%
o Araucaria - Biguagu 58,7% 72,6%
Biguagu - Sideropolis 63,2% 83,1%
Siderdpolis - Canoas * 83,5% 116,1%

* Situagao eventualmente possivel por curtos periodos de tempo.

No quadro abaixo € comparado o volume entregue por
distribuidoras, refinarias e a TRANSPETRO entre os anos de
2004 e 2003. S&o observados os maiores crescimentos
percentuais nas distribuidoras MSGAS e na Gas Natural-SP. Na
MSGAS este aumento se deve a entrada em operagéo da Usina
Termelétrica de Trés Lagoas. Ja na Gas Natural-SP o aumento na
demanda de gas ocorreu na regido de ltu.
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Os servigos prestados aos clientes PETROBRAS e BG, relativos
aos respectivos contratos de transporte, na condigcao ship or pay,
resultaram em faturamento bruto total de R$ 1.054,7 milhdes,
sendo R$ 1.020,9 milhdes relativos 8 PETROBRAS e R$ 33,8
milhdes a BG. Os impostos (ICMS, PIS e Cofins) totalizaram R$
124,3 milhdes.

Apesar do aumento no volume transportado em 2004, a redugéo

Distribuidoras, Refinariag 2004 2003 .
Estado e TRANSPETRO (MMm?/dia) (MMm?diagy | Crescimento %

MS [MSGAS 1.796,6 767,7 134,0%
Gas Brasiliano 198,9 102,5 94,1%
Comgas 3.943,8 3.178,8 24,1%
SP Gas Natural - SP 606,8 248,2 144,5%
Replan 861,7 635,7 35,6%
TRANSPETRO 9.136,3 6.482,0 40,9%
PR COMPAGAS 599,0 498,1 20,3%
REPAR 358,1 239,7 49,4%
SC SCGAS 1.063,1 834,3 27,4%
RS Sulgas 1.369,0 926,5 47,8%
Total 19.933,3 13.913,4 43,3%

da tarifa ocorrida devido a variagdo cambial de 2003 fez com que
o faturamento bruto em 2004 ficasse menor do que o de 2003,
conforme demonstrado nos dois graficos que se seguem. Apesar
de em 2004 o real ter se valorizado frente ao délar em 8%, a
variagdo cambial acumulada ao longo do ano permitira um
aumento na tarifa de 2005.

3.3 TECNOLOGIAS PARA 0 DESENVOLVIMENTO DE

MERCADO DE GAS NATURAL

Em 2004, a TBG participou do financiamento de 22 projetos (dos
quais sete foram concluidos) conduzidos pela RedeGasEnergia,
um programa que objetiva incentivar o desenvolvimento de
tecnologias que contribuam para o crescimento sustentado do
mercado de gas e que atua junto as universidades e centros
tecnoldgicos nacionais, combinando recursos fisicos, humanos e
financeiros de diversas entidades.

FATURAMENTO

R$ x 1.000
160.000

140.000

120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

T 111
1 g £ 1 2 1

TRANSPORTE X FATURAMENTO

35,00 ; ; ; q i 160.000
30,00 + : : : : ! + 140.000
25,00 + 1 1 1 1 -+ 120.000
:l_: 20,00 + : : : + 100.000 §
S 500 | | 180000 %
= 1 1 +60.000 £
1000 ! ! 1 40.000
5,00 + 1 1 -+ 20.000
0,00 T e e o
jul/99 jul/00 jul/o1 julio2 jul/o3 jul/io4
‘ —— Transporte (MMm?*/dia) == Faturamento R$ x 1.000

Essas iniciativas foram firmadas por meio de parcerias com a
PETROBRAS e as seguintes distribuidoras de gas: Companhia de
Gas do Estado do Mato Grosso do Sul (MSGAS); Companhia
Paranaense de Gas (COMPAGAS); Companhia de Gas de Santa
Catarina (SCGAS) e Companhia de Gas do Estado do Rio
Grande do Sul (Sulgas). A participagéo da TBG no exercicio
somou o equivalente a US$ 113 mil, acumulando, até 31/12/04, o
equivalente a US$ 991 mil.

Dentre os projetos em andamento, no ano de 2004, assim com
em 2003, devem ser destacados:

. Desenvolvimento de Novos Sistemas de Armazenamento do
Gas Natural em Veiculos Automotivos, em parceria com o
Centro de Tecnologia do Gas (CTGAS), PETROBRAS e
MSGAS;

. Seguranga em Tubulagbes com Gas Natural: Monitoramento e
Previsdo de Riscos Geotécnicos e Ambientais em Pontos
Criticos com Base Georreferenciada (GEOSEGURA), em
parceria com o Instituto de Tecnologia para o Desenvolvimento
(LACTEC), PETROBRAS, Sulgas e COMPAGAS;

. Ampliagao de Sistema Especialista para Gerenciamento de
Redes de Transporte de Gas Natural (SEGRED-II), em
parceria com o Laboratério de Sistemas Hidraulicos e
Pneumaticos/Departamento de Engenharia Mecéanica da
Universidade Federal de Santa Catarina (LASHIP/EMC-UFSC)
e PETROBRAS.

Assim, a TBG vem confirmar, de maneira proativa, seu
compromisso com o desenvolvimento do mercado brasileiro de
gas natural.



3.4 RESPONSABILIDADE SOCIAL E COMUNICAGAO
EMPRESARIAL

No primeiro semestre do ano foi langado o Cédigo de Etica da
TBG, que foi elaborado com a participagdo dos empregados e do
Conselho de Administracdo da Empresa.

A TBG contratou consultoria externa para a realizagdo de
pesquisa-diagnostico sobre as oportunidades de Projetos de
Responsabilidade Social na area da Geréncia Regional Sudeste.
O objetivo foi identificar possiveis agdes da Empresa junto aos
proprietarios de terras e as comunidades vizinhas ao duto.

No que tange Comunicagdo Empresarial, ressalta-se as seguintes
acoes em 2004:

. Elaboragdo do Manual Executivo do Sistema de Sinalizagao,
documento que padroniza toda a identificacéo das instalagdes
de campo;

. Campanha visando sensibilizar e motivar os empregados da
TBG para o Prémio Nacional da Qualidade (PNQ);

. Reformulacgéo do site da TBG (www.tbg.com.br).

3.4.1. PARTICIPACAO EM EVENTOS

A Empresa participou dos seguintes eventos do setor de éleo e

gas:

. Oil & Gas Expo, no Riocentro, Rio de Janeiro (RJ);

. Intemational Pipeline Conference (IPC), em Calgary, Canada;

. 2° Congresso Mundial de Manutenc&o, em Curitiba (PR);

. Xl Seminario Brasileiro de Planejamento e Informatizacéo de
Manutencéo, em Sao Paulo (SP);

. Il Seminario PETROBRAS de Confiabilidade, no Rio de
Janeiro (RJ).

Na Oil & Gas Expo, a TBG apresentou, on-line, a sua Central de
Operacgdo e Controle do Gasoduto. Vale ressaltar que a Empresa
foi uma das patrocinadoras do evento e que o seu estande
recebeu cerca de 2.000 visitantes.

A Operagio e Manutengao da TBG se fez representar, de forma
destacada, na comunidade de Petrdleo, Gés, Dutos e
Manutengdo, através da apresentagao de diversos trabalhos
técnicos no Rio Oil & Gas, International Pipeline Conference, 2°
Congresso Mundial de Manutengao, XI Seminario Brasileiro de
Planejamento e Informatizagcdo de Manutencéo e Il Seminario
PETROBRAS de Confiabilidade. O projeto Manutengao na Palma
da Mao implementado em 2003 foi premiado como o melhor
trabalho técnico apresentado no 2° Congresso Mundial de
Manutencéo e no XI Seminario Brasileiro de Planejamento e
Informatizagdo de Manutencéo.

3.5 QUALIDADE, SEGURANGA, MEIO AMBIENTE E
SAUDE

Foi mantida a certificagdo das normas ISO 9001:2000 - Gestao da
Qualidade; OHSAS 18001:1999 - Gestéo de Seguranca e Saude
Ocupacional e ISO 14001:1996 - Gestdo Ambiental, por meio de duas
auditorias feitas pela Bureau Veritas do Brasil Sociedade Certificadora -
BVvQl.

Desde sua criagcao, a TBG vem desenvolvendo Planos de Gestao
Ambiental, de Compensagado Socioeconémica e de
Desenvolvimento dos Povos Indigenas, na area de influéncia do
Gasoduto. Em 2004, a Empresa manteve, assim como no ano
anterior, esforgos voltados para esses programas, dando
sequiéncia aos trabalhos frente aos 6rgéos competentes, governos
e comunidades. Vale ressaltar que, até 2004, foram repassados a
esses programas R$ 9,2 milhdes, que representam 76% dos
recursos totais a serem investidos.

No Plano Socioeconémico, foram investidos, até o final de 2004,
R$ 3,6 milhdes, que representam 99,9% do total previsto. O Plano
de Desenvolvimento dos Povos Indigenas, no valor de R$ 1,1
milhZo, foi totalmente concluido ainda no ano de 2003. No Plano
de Compensacao Ecoldgica, ja foram aplicados recursos de R$

4,5 milhdes, correspondentes a 61% do total previsto.

Foram obtidas as Licengas de Instalagéo (LI) das Estagdes de
Entrega (EE) de Porto Feliz, Campo Largo e Valparaiso. Vale
ressaltar, também, que estamos em processo de obtencéo da LI
da Estagdo de Compresséo (ECOMP) de Siderdpolis e da EE de
Igrejinha, Rio Claro, assim como da Estagao de Medigao (EMED)
da Replan. Também estdo em processo de renovagéo as
Licencas de Operacéo da Linha Tronco e do trecho Replan-
Guararema do Gasbol.

Foi elaborado e entregue a Fundagéo para o Prémio Nacional da
Qualidade (FPNQ) o Relatdrio de Gestao 2004 da TBG de acordo
com os seus critérios de exceléncia. O parecer da citada
instituicao indicou que a TBG possui enfoques adequados para os
requisitos da maioria dos itens dos critérios.

Foi realizado, com sucesso, um simulado de emergéncia em
Porto Morrinho - Corumba (MS), com a participacéo da
comunidade local e instituigdes externas, como Corpo de
Bombeiros, Defesa Civil, Policia Militar e Ambiental, Exército,
Marinha e Policia Rodoviaria Federal.

3.6 OPERACAO E MANUTENCAO

O ano de 2004 foi marcante para a area operacional da TBG,
tendo sido alcangado o grande desafio de operar remotamente,
do Centro de Supervisédo e Controle (CSC), no Rio de Janeiro, as
oito novas Esta¢des de Compresséo, cuja construgéo foi
concluida em 2003. Foi o resultado de um trabalho integrado da
Geréncia de Operagbes e da Geréncia de Engenharia e
Manutencao, pela Sede, com as Gerencias Regionais, que, a
partir do novo modelo aprovado na reestruturagéo da TBG,
passaram a estar ligadas diretamente a Diretoria de Manutengéo
e Operacéo, possibilitando maior agilidade e sinergia na condugéo
das atividades fim da Companhia.

No que tange a integridade do Gasoduto, merece destaque a
primeira passagem de PIG instrumentado pelo Gasoduto, com a
inspecéo do trecho Replan-Guararema (154 km), pelo qual é
escoado mais de 50% do volume total transportado. Essa
inspecdo permitiu uma avaliagao direta da condi¢éo interna do
Gasoduto, garantindo a sua operagao com seguranga.

Além das dez Estagbes de Compresséao proprias € de mais duas
alugadas pela PETROBRAS no trecho Replan-Guararema, as
instalagbes da TBG compreendem também 35 Estagbes de
Entrega em operacao, trés a mais do que no ano anterior,
atingindo assim o sistema uma capacidade total de transportar
30,08 MMm?/dia. A TBG possui atualmente todas as suas
Estacdes de Compresséo operando, assim como todo o sistema
sendo monitorado e controlado via satélite, 24 horas por dia, pela
Central de Supervisédo e Controle (CSC), no Rio de Janeiro.

O ano de 2004 confirmou o excelente desempenho do sistema
SCADA de Supervisao e Controle e do sistema de
telecomunicagdes redundante da TBG, possibilitando a operagao
confiavel do Gasoduto. Os aplicativos de todos os servidores do
sistema SCADA foram atualizados, acompanhando a evolugéao
tecnologica da plataforma, sem haver necessidade de
interrupgdes nas estagbes remotas ou na CSC.

No tocante a manutencgéo, em 2004 foram aplicados cerca de
400.000 homens-horas em atividades de manutencao,
representadas por 23.207 ordens de manutengao. Destas, 94,4%
foram atividades de manutengao preventiva, incluindo-se
calibragdes e inspecgdes.

Na area de Projetos e Investimentos a TBG finalizou em 2004 a

construcdo da Estacdo de Entrega de Araricé, no Rio Grande do
Sul, e iniciou a construgéo da Estagéo de Entrega de Porto Feliz,
em Sao Paulo.

Foram desenvolvidos projetos basicos de outras Estagdes de
Entrega e de Medicao, algumas das quais em fase final de
licitagcdo, a saber:



. Nova EE Rio Claro/SP

. EE Campo Largo/PR

. EE Gemini/SP

. EE Igrejinha/RS

. EE Valparaiso/SP

. Ramal de Baixa Vazéo para EE Trés Lagoas UTE/MS

. EMED Replan, com capacidade de 15 MMm?dia na 12 fase e
30 MMm?dia na 22 fase, para atender ao novo Gasoduto
Campinas (SP) - Japeri (RJ).

Para permitir a interligagéo da nova Estagéo de Entrega de Porto
Feliz (SP) ao Gasoduto, foi realizada com total seguranca, sem
interrupgao ou limitagdo das condi¢gdes operacionais, uma nova
operagéo de furagdo em carga (trepanagéo).

Foram realizados estudos e elaborado um projeto conceitual para
ampliagéo, automagéo completa e transferéncia da ECOMP
Biguagu (SC) para Siderépolis (SC). Isso, para elevar a
capacidade de entrega em Canoas (RS) de 1,8 MMm?®/dia para
2,4 MMm?/dia.

A TBG monitorou, ao longo de 2004, os servigos DATAFLUX-
PETROBRAS, de langcamento de fibra 6tica ao longo da faixa do
Gasoduto. Foi assinado contrato de aluguel de areas da TBG,
para a instalagdo das 11 Estagbes de Telecomunicagdes do
sistema.

Na area de Sensoriamento Remoto e Sistema Georreferenciado
de Informagdes (GIS) devem ser destacadas as seguintes
realizagoes:

1 - Elaboragéo de Plano de Modemnizagéo do GIS;

2 - Aquisi¢éo, junto ao IBGE, de informagdes cartograficas
georreferenciadas para atualizagdo do banco de dados geografico;
3 - Aquisicéo de imagens de satélite;

4 - Disponibilizagéo, pela PETROBRAS, do Sistema InfoPAE
(Plano de Agéo de Emergéncia Informatizado) para a TBG;

5 - Através de informagbes do GIS e de inspeg¢des de campo,
foram levantados os trechos do Gasoduto com risco geotécnico e
as acdes necessarias para garantir a integridade do Gasoduto;

6 - Foram elaborados Mapas de Unidades Geo-ambientais e de
Capacidade Sustentavel para todo o Gasoduto visando a Estudos
de Anadlise de Risco.

Na area de Treinamento e Desenvolvimento concluiu-se o
processo Gestédo por Competéncias, que compreendeu a
definicdo das competéncias corporativas e individuais.

A TBG participou, pelo segundo ano consecutivo, da Pesquisa
Brasileira de Benchmarking do Capital Humano do Saratoga
Institute Brasil, a qual auxiliou a Empresa com informagdes para a
criagdo de indicadores internos de desempenho.

A TBG, no que tange Recursos Humanos, recebeu as seguintes
premiagOes externas:

. Prémio Melhores de RH 2004, categoria Profissional do Ano
(Jodo Arquimedes da Silva, gerente de RH) - ABRH-RJ;

. Prémio Valorizagdo Humana - ABRH-SC. O case ganhador foi
baseado nos processos de Lideranga Situacional e Feedback,
utilizados para a avaliagao anual dos funcionarios.

Foi feita uma reavaliagdo do plano de cargos e salarios da TBG,
para adequagdo a Reestruturagdo Organizacional ocorrida em
2003.

A Pesquisa de Clima Organizacional sofreu mudancgas
significativas em 2004. Uma consultoria externa especializada, o
Hay Group, foi contratada para formular uma nova pesquisa.

3.7 RECURS0OS HUMANOS
O efetivo de pessoal, ao término de 2004, era de 205 empregados

cedidos pelos acionistas, dos quais 106 alocados na Sede e 99
nas Geréncias Regionais.

DISTRIBUIGAO DE EMPREGADOS EM 31/12/2004

Acionista N° de Empregados Cedidos %
BBPP 185 90,2
PETROBRAS 18 8.8
Shell 2 1,0
Total 205 100

EVOLUGAO ANUAL DO QUANTITATIVO DE PESSOAL
(POSIGCAO EM 31/12/2004)

1998 1999 | 2000 | 2001 2002 2003 2004

Cedidos 99 134 175 | 185 208 216 205
Estagiarios 5 7 22 22 30 24 19
Total 104 141 197 | 207 238 240 224

3.8 TECNOLOGIA DA INFORMACAO E SERVIGOS DE
INFRA-ESTRUTURA

Dentre as principais realizagdes da area de Infra-estrutura no ano
de 2004, a partir da reorganizagdo da Companhia e do
mapeamento dos processos de Gestdo de Tecnologia da
Informagao e de Gestao de Infra-estrutura Administrativa,
destacam-se: a reestruturacao da prestagédo de servigos interna
com foco na qualidade e resultado; a definigdo das Politicas e
Diretrizes de Tl e Seguranga Empresarial; a melhoria e a
integragédo dos sistemas de informagéo

disponibilizados; a prospecgéo de novas solugdes para suporte ao
negocio; e a especificacdo da nova plataforma de servidores e da
arquitetura de seguranca da informac&o.

As Politicas e Diretrizes de Tl se refletiram em 29 padrdes e foi
constituido o Comité de TI, formado por um representante de
cada Diretoria. Através do mapeamento de processos foram
definidos indicadores de acordo de nivel de servigo e usuarios-
chave representantes das areas de negdcio.

No ambito da Seguranga Empresarial, deu-se énfase a criagéo de
politicas de Seguranga da Informagao e ao aprimoramento e
integracao dos sistemas de protegéo patrimonial e controle de
acesso as instalagdes, trazendo melhorias ao security da
Companhia.

A reavaliagao dos sistemas de informagao disponiveis possibilitou
melhorias quanto a adequagéo, performance e integragcdo das
diversas solugdes existentes, dando também subsidios
importantes para a definicdo da nova plataforma de servidores.

Melhorias gerais foram realizadas nos diversos modulos do
Sistema SAP - Systems Analysis and Program Development - e
outros softwares utilizados pela TBG. Também foram
disponibilizadas novas solugbes, como € o caso da Intranet
Corporativa e do Sistema Projetos e Tarefas (PET).

Com o objetivo de aumentar a confiabilidade, disponibilidade,
seguranca e performance, uma nova plataforma de servidores foi
especificada.

No tocante a Seguranga da Informagao, foi implantada a nova
estrutura de diretérios da rede corporativa, refletindo a estrutura
organizacional da Companhia vigente desde 01/12/2003 e
fornecendo a adequada seguranca as informagfes armazenadas
na rede. Foi definida a nova arquitetura tecnolégica para controle
de acesso remoto, troca de informagdes entre a TBG e outras
organizagdes (PETROBRAS, ANP etc.) e integragao das redes
corporativa e de automacgao para suporte as solugbes de TI
inerentes ao transporte de gas natural.

Nesse novo contexto, Seguranga Empresarial, Portal Corporativo,
Business Intelligence, Gestao do Conhecimento e Business
Warehouse sao as palavras-chave que direcionam os esforcos da
Geréncia de Infra-estrutura da TBG no ano de 2005.



3.9 CONTRATAGCAO DE BENS E SERVICOS

Em 2004, as aquisigbes de bens e servigos no exterior € no
mercado interno totalizaram R$ 65,6 milhdes, em 1.710 contratos
e ordens de compra. Desse total, R$ 48,6 milhdes foram no
mercado nacional e  R$ 17 milhdes no mercado internacional.

A tabela a seguir apresenta a classificagao relativa as quantidades
e valores contratados em 2004.

PERFIL DE COMPRAS DA TBG

cussel  oe | e | auawr | | vator | v

A R$ 77.000,00 R$ 7.714.289,66 85 5% R$52.074.636,28 79,3%
B R$ 11.176,50 R$ 76.025,65 342 20% R$ 9.823.246,97 15,0%
RS 43,78 R$ 75.867,44 1.283 75% R$ 3.735.288,47 5,7%

——

Como se observa, as compras e contratagdes da TBG séo
predominantemente concentradas (95%) na faixa de valores até
R$ 76 mil. Na faixa relativa as compras de valor mais
significativos, 50% do valor comprado/contratado esta concentrado
em apenas 10 processos.

Dentre as principais contratagdes estdo: o seguro de riscos
operacionais, 0s servigos de manutencao e inspegao da faixa, a
aquisicao de novas Estacdes de Entrega (equipamento), as obras
civis e de instalagéo desses equipamentos e o contrato de
manutengdo de motores e geradores de energia elétrica.

4, ANALISE FINANCEIRA

Apresentamos, abaixo, quadro com analise horizontal dos
principais indicadores econémicos e financeiros da TBG:

PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS-FINANCEIROS

i Exercicio Exercicio Variagéo %

Rl Social de 2004 | Social de 2003 | (2004/2003)
Receita Operacional Bruta 1.242 1.138 9%
Receita Operacional Liquida 1.118 971 15%
Lucro Bruto 940 816 15%
Lucro Operacional 918 1.441 -36%
Lucro Liquido 869 1.331 -35%
Lucro Liquido por Agéo (R$) 4,28 6,55 -35%
EBITDA 1.008 880 14%
Investimentos 30 114 -74%
Endividamento Total 3.639 4.427 -18%

Estrutura de Capital (Capital de

Terceiros/Ativo '(I'otal) 65% 73% -8%

Apresentamos, a seguir, a evolugdo dos resultados liquidos
apurados pela TBG desde o inicio da sua operagao comercial.
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Apesar de inferior em aproximadamente 35% ao do exercicio
anterior, o resultado das atividades préprias da Companhia
contribuiu com 69% para a formacgao do lucro liquido de 2004 (em
2003 essa participagado foi da ordem de 18%), confirmando o
ingresso definitivo da TBG no ciclo de resultados positivos.

Em 2003, o efeito da valorizagdo de 18% do real, em relagdo ao
délar norte-americano, determinou o reconhecimento no resultado
da Companhia de uma receita liquida de variagbes cambiais no
montante de R$ 1.093 milhdes. Em 2004, o real foi valorizado em
8%, correspondendo essas variagoes liquidas a R$ 271 milhdes.

De acordo com o ranking das Melhores e Maiores Empresas,
segundo a Revista Exame, o lucro liquido da TBG, em 2003, foi o
terceiro do Brasil, sendo somente superado pelos resultados
auferidos pela PETROBRAS e pela Companhia Vale do Rio Doce.
Pela publicagédo especializada Valor 1000, do Jornal Valor
Econdmico, entre os maiores lucros liquidos daquele mesmo ano, a
TBG foi a quinta empresa.

O lucro liquido de 2004 reduziu em 56% (46% no ano passado) o
montante do chamado passivo a descoberto (patriménio liquido
negativo) da TBG, de R$ 1.566 milhdes para R$ 696 milhGes.

A receita operacional bruta, em 2004, foi de R$ 1.242 milhdes (R$
1.138 milhdes em 2003), crescendo 9% no ano. Durante todo o ano
a Companhia faturou aos carregadores PETROBRAS e British Gas
a capacidade plena de transporte do Gasoduto, de 30 milhdes de
metros cubicos/dia. Em 2003, esse faturamento da capacidade
plena de transporte ocorreu a partir de julho.

Em 2003, a TBG galgou cerca de 55 posi¢des no conjunto das
empresas brasileiras, conforme o valor das vendas, na analise da
Exame e do Valor 1000, onde foi posicionada, respectivamente, em
201°e 214°lugar.

A receita operacional liquida, apés os encargos de vendas, foi de
R$ 1.118 milhdes (R$ 971 milhdes em 2003), com um acréscimo de
15%.

O EBITDA, lucro financeiro por exceléncia, foi de R$ 1.008 milhdes
(90% da receita operacional liquida), demonstrando a solidez
financeira da TBG em 2004. Em 2003, o EBTIDA representava 91%
da receita operacional liquida.

O desempenho financeiro da TBG lhe permitiu contribuir, na
condicdo de empresa vinculada a Administracdo Federal Indireta,
com R$ 678 milhdes para a formagao do superavit primario do pais,
0 que correspondeu a 61% da receita operacional liquida da
Companhia  (R$ 862 milndes em 2003).

O custo de servigos prestados se manteve em 16% das receitas
operacionais liquidas, predominando os custos com depreciacéo, de
R$ 100 milhdes, que representaram, aproximadamente, 56% do
custo dos servigos.

No conjunto das despesas operacionais destacaram-se as
despesas financeiras, liquidas, cujo somatdrio foi positivo em R$
23 milhdes (R$ 664 milhdes em 2003), em fungdo do
comportamento da taxa cambial, da redugéo no endividamento da
Companhia e do resultante volume de variagbes cambiais
contabilizadas. As despesas financeiras, liquidas, estao divididas
em receitas e despesas financeiras propriamente ditas e variagdes
cambiais liquidas. Em 2004, a despesa financeira liquida foi de R$
249 milhdes (despesa), enquanto as variagdes cambiais liquidas
foram de R$ 271 milhdes (receita). Em 2003, as despesas
financeiras, liquidas, somaram R$ 429 milhdes (despesa) e as
variagdes cambiais, liquidas, R$ 1.093 milhdes (receita).

Foram provisionados R$ 52 milhdes, como impostos incidentes
sobre o lucro, dos quais R$ 38 milhdes se referem ao imposto de
renda e R$ 14 milhGes a contribuicdo social. No Livro de
Apuragéo do Lucro Real (conta corrente fiscal) permaneceu um
saldo a compensar de  R$ 1.193 milhdes, a ser utilizado nos
exercicios sociais vindouros.

A TBG encerrou 2004 com um saldo de caixa e bancos, inclusive
aplicagdes financeiras nos fundos do Banco do Brasil, de R$ 175
milhdes (R$ 241 milhdes em 2003), dos quais R$ 100 milhdes s&o
de valores depositados na conta de caugéo, para atender a
compromissos financeiros vincendos (R$ 102 milhdes em 2003).

Adivida da TBG, de empréstimos e financiamentos a curto e longo
prazo, direta ou indireta, junto a instituicdes financeiras, era de
R$ 1.930 milhdes, em 31/12/04 (R$ 2.269 milhdes em 31/12/03). A
divida sofreu, no ano, uma redugédo de 15%. Em 2004, foram
pagos R$ 226 milhdes, como principal, e R$ 107 milhdes a titulo de
juros, somando R$ 333 milhdes o servico da divida em 2004 (R$
359 milhdes em 2003).



Os investimentos da TBG no ano de 2004 foram de R$ 30 milhGes
(R$ 114 milhdes em 2003), com a realizagdo de 52% em relagdo ao
orgado.

Em 2004, a TBG contabilizou R$ 177 milndes (R$ 282 milhdes em
2003), por conta de impostos, taxas e contribuigoes.

Foram pagos, ainda, R$ 344 milhdes aos acionistas, a titulo de juros
da Divida Subordinada, o que totalizou 31% da receita operacional
liquida da Companhia (R$ 157 milhdes ou 16% em 2003).

Os ativos totais da TBG somaram R$ 2.971 milhdes, em 31/12/04
(R$ 3.108 milhdes em 31/12/03), com destaque para o valor contabil
liquido do Gasoduto, de R$ 2.549 milhdes (R$ 2.638 milhdes em
31/12/03).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003

Demonstracao das mutagoes do passivo a descoberto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos
social acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2002 203.288  (3.099.831) (2.896.543)
Lucro liquido do exercicio - 1.330.909 1.330.909
Saldos em 31 de dezembro de 2003 203.288  (1.768.922)  (1.565.634)
Lucro liquido do exercicio - 869.404 869.404
Sddos em 31 de dezembro de 2004 203.288 (899.518) (696.230)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

Ativo e passivo a descoberto 2004 2003
Circulante

Caixa e bancos 228 918

Aplicagdes financeiras (Nota 3) 74.574 137.886

Depésitos vinculados (Nota 3) 100.032 102.196

Contas a receber:

PETROBRAS (Nota 6) 88.682 123.073
Outros clientes 3.241 3.532

Adiantamentos a fornecedores 6.167 11.118

Impostos a recuperar 62.350 15.087

Demais ativos circulantes 14.552 8.285
Total do ativo circulante 349.826 402.095
Permanente

Imobilizado (Nota 4) 2.573.766 2.649.157

Diferido (Nota 5) 47.006 56.579
Total do ativo permanente 2.620.772 2.705.736
Total do ativo 2.970.598 3.107.831
Passivo a descoberto (Nota 9)

Capital social (203.288) (203.288)

Prejuizos acumulados 899.518 1.768.922
Total do passivo a descoberto 696.230 1.565.634
Total do ativo e passivo a descoberto 3.666.828 4.673.465

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2004 2003
Receita bruta de servigos prestados 1.241.908 1.138.348
Impostos e contribuigdes sobre
servicos prestados (124.304) (167.770)
Receita liquida de servigos prestados 1.117.604 970.578
Custo dos servigos prestados:
Depreciagéo e amortizagéo (109.126) (100.363)
Custo de operagéo e manutengédo (68.199) (53.763)
(177.325) (154.126)
Lucro bruto 940.279 816.452
Despesas operacionais
Honorérios da diretoria e do conselho
de administragao (1.557) (1.764)
Despesas gerais e administrativas (34.006) (29.454)
Despesas tributarias (8.922) (8.098)
Despesas financeiras, liquidas (248.701) (428.991)
Variagbes monetérias e cambiais, liquidas 271.257 1.093.296
(21.929) 624.989
Lucro operacional 918.350 1.441.441
Resultado ndo-operacional 3.488 3.206
Lucro antes da contribuigdo social e
do imposto de renda 921.838 1.444.647
Contribuigéo social (Nota 8) (13.886) (30.113)
Imposto de renda (Nota 8) (38.548) (83.625)
Lucro liquido do exercicio 869.404 1.330.909
Lucro por agéo do capital social no
fim do exercicio - (expresso em R$) 4,28 6,55
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.
Passivo 2004 2003
Circulante
Fornecedores 3.872 7.225
Provisao para imposto de renda e
contribui¢do social (Nota 8) - 28.549
Contas a pagar, incluindo adiantamentos -
empresas do Sistema PETROBRAS (Nota 6) 395.552 692.764
Empréstimos subordinados dos demais
acionistas (Nota 6 iv) 114.458 124.581
Financiamentos das Agéncias Multilaterais de
Crédito (Nota 7) 98.831 80.406
Contas a pagar a demais acionistas 11.948 19.216
Outras contas a pagar 12.262 16.284
Total do passivo circulante 636.923 969.025
Exigivel a longo prazo
Contas a pagar, incluindo adiantamentos -
empresas do Sistema PETROBRAS (Nota 6) 1.685.411 2.049.007
Empréstimos subordinados dos demais
acionistas (Nota 6 iv) 282.337 398.111
Financiamentos das Agéncias Multilaterais de
Crédito (Nota 7) 1.062.157 1.257.322
Total do passivo exigivel a longo prazo 3.029.905 3.704.440
Total do passivo 3.666.828 4.673.465

Notas explicativas da administragcdo as demonstragdes contabeis em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais)




Informacoes adicionais as demonstracoes contabeis
Demonstragao do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliagdo entre o lucro liquido
do exercicio e o caixa proveniente das
atividades operacionais:
Depreciagéo e amortizagéo
Encargos financeiros e variagdes monetarias e
cambiais sobre empréstimos e financiamentos

Variagdes em ativos e passivos:
Redugéo de contas a receber
Aumento de adiantamento a fornecedores e
demais ativos de curto prazo
(Redugéo) aumento de fornecedores e demais
passivos de curto prazo

Recursos liquidos provenientes das atividades
operacionais

Atividades de financiamento

Redugéo nos depésitos vinculados

Redug&o nas contas a pagar - empresas
do Sistema PETROBRAS

Redugéo nos empréstimos subordinados e contas
a pagar aos demais acionistas

Redugé&o nos financiamentos das Agéncias
Multilaterais de Crédito

Recursos utilizados nas atividades
de financiamento

Atividades de investimento
Aquisigdes de imobilizado
Aumento no diferido

Recursos utilizados nas atividades de investimento

(Redugéo) aumento de caixa, bancos e aplicagées
financeiras no exercicio

Caixa, bancos e aplica¢des financeiras no inicio
do exercicio

Caixa, bancos e aplicagées financeiras no final do
exercicio

2004 2003
869.404  1.330.909
112.091 103.549
27160  (674.208)
34.682 68.602
(48.579) (1.680)
(45.082) 262.184
80.272  (241.553)
949.676  1.089.356
2.164 18.684
(662.030)  (629.787)
(168.436)  (111.810)
(158.249) _ (168.270)
(986.551) _ (891.183)
(26.491)  (110.833)
(636) (2.910)
(27.127) _ (113.743)
(64.002) 84.430
138.804 54.374
74.802 138.804

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Demonstragao das origens e aplicagoes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

Origens dos recursos
Das operagdes

Lucro liquido do exercicio

Despesas que nao afetam o capital circulante:
Depreciagdo e amortizagado
Resultado financeiro e variagdes monetarias

e cambiais do exigivel a longo prazo,
liquidos
Lucro liquido ajustado

De terceiros
Contas a pagar - empresas do
Sistema PETROBRAS

Total das origens

Aplicacées de recursos
No ativo permanente
Imobilizado
Diferido

Transferéncias para o passivo circulante
De financiamentos das agéncias
multilaterais de crédito
De contas a pagar — empresas do
Sistema PETROBRAS
De contas a pagar aos demais acionistas

Total das aplicagoes

Aumento (redugéo) do capital circulante liquido

Variagao do capital circulante liquido

Ativo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Aumento (reducéo) do capital circulante liquido

2004 2003
869.404  1.330.909
112.091 103.549
(76.401)  (717.981)
905.094 716.477
- 22.201

- 22.201
905.094 738.678
26.491 110.837
636 2.910
27.127 113.747
102.630 77.476
327.067 950.833
168.437 201.707
598.134 _ 1.230.016
625.261 _ 1.343.763
279.833  (605.085)
349.826 402.095
402.095 411.790
(52.269) (9.695)
636.923 969.025
969.025 373.635
(332.102) 595.390
279.833  (605.085)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Informagodes adicionais as demonstragées contabeis
Demonstracgao do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de servigos de transportes
N&o-operacional

Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos servigos prestados
Materiais, energia, servigos e outros

Valor adicionado bruto

Retengoes
Depreciacdo e amortizagéo

2004 2003
1.241.908 1.138.348
3.489 3.206
1.245.397 1.141.554
(49.408)  (34.812)
(18.486) _ (19.145)
(67.894)  (53.957)
1.177.503  1.087.597
(112.091) _ (103.549)

Valor adicionado liquido produzido

pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado

Pessoal e encargos

Impostos, taxas e contribuigoes

Encargos financeiros e variagdes monetarias
e cambiais

Lucro liquido do exercicio

1.065.412  984.048
27.077  (10.830)
1.092.489  973.218
32.903 27.838
185.660  289.606
4522 (675.135)
869.404 1.330.909
1.092.489  973.218

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Notas explicativas da administragcdo as demonstragdes contabeis em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais)



A Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A. - TBG é
uma sociedade anénima constituida em 18 de abril de 1997 pela
Petrobras Gas S.A. - GASPETRO, sua controladora, que por sua
vez € uma subsidiaria da Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS,
que detém 99,9% do seu capital. A Companhia tem sede no Estado
do Rio de Janeiro e trés geréncias regionais localizadas nas cidades
de Campo Grande (MS), Campinas (SP) e Florianépolis (SC).

A principal atividade econdmica da TBG é a operagao do Gasoduto
Bolivia-Brasil, de sua propriedade. Atividades associadas ao
transporte de gas natural na sua regido de influéncia, incluindo
telecomunicagéo por fibra 6tica, também estédo contempladas no
objeto social da Companhia.

O Gasoduto Bolivia-Brasil percorre 3.150 km desde Rio Grande, na
Bolivia, até Canoas, no Estado do Rio Grande do Sul, dos quais 557
km no lado boliviano e 2.593 km no lado brasileiro. A capacidade de
transporte do Gasoduto é de 30 milhdes de m?/dia.

A operagao do trecho norte, que se estende desde a fronteira do
Brasil com a Bolivia até o Estado de Sao Paulo, foi iniciada em julho
de 1999 e a do trecho sul, ligando o Estado de S&o Paulo ao Estado
do Rio Grande do Sul, em abril de 2000.

A recuperagdo dos investimentos no Gasoduto Bolivia-Brasil esta
garantida pelos contratos de servigcos de transporte na modalidade
"ship orpay", com duragao de 20 a 40 anos, resumidas a seguir:

(i) Contrato de quantidades basicas (TCQ) - para 18 milhdes de metros
cubicos/dia, com inicio em julho de 1999 e vigéncia até 2019.

(ii) Contrato de quantidades adicionais (TCO) - para 6 milhdes de metros
cubicos/dia, com pagamento antecipado e periodo de vigéncia de 40 anos
acontarde 2001, quando se iniciou o transporte.

(iii) Contrato de quantidades complementares (TCX) - para 6 milhdes de
metros cubicos/dia, com inicio em janeiro de 2003 e vigorando por 20
anos.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTAGCAQ DAS
DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas com observancia das disposigdes contidas na Lei das
Sociedades por Agdes e Praticas Contabeis adotadas no Brasil,
seguindo as seguintes principais diretrizes:

A) RECEITAS E DESPESAS

Apuradas pelo regime de competéncia. As receitas sé&o
reconhecidas com base no volume de gas natural transportado ou
contratado e as despesas e custos sdo reconhecidos quando
incorridos. O resultado inclui os rendimentos, encargos e variagbes
monetarias e cambiais a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre
ativos e passivos circulantes e de longo prazo.

B) APLICAGOES FINANCEIRAS E DEPGSITOS VINCULADOS

Os valores sao demonstrados ao custo, acrescidos dos
rendimentos auferidos até a data do balango, que ndo excedem o
valor de mercado.

C) IMOBILIZADO E DIFERIDO

Demonstrados ao custo de aquisicdo ou formagéo, deduzido da
depreciagdo ou amortizagdo acumulada, e combinado com os
seguintes aspectos:

.Durante a constru¢éo do projeto basico do Gasoduto Bolivia-
Brasil, periodo pré-operacional das atividades plenas da TBG,
0os juros e demais encargos financeiros dos recursos
provenientes dos financiamentos aplicados na construgéao,
liquidos das receitas financeiras, foram acrescidos ao custo do
bem.

A depreciacéo dos bens do ativo imobilizado é calculada pelo
método linear, pelos prazos mencionados na nota 4, que levam
em consideragao a vida util-econémica dos mesmos.

A amortizagao do ativo diferido é calculada pelo método linear,
as taxas mencionadas na nota 5, a partir da data em que os

beneficios comegam a ser gerados.
D) PASSIVOS CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
ajustados, quando aplicavel, pelos correspondentes encargos e
variagdes monetarias e cambiais incorridos.

E) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Sao atualizados, de acordo com as clausulas contratuais, pelas
variagbes monetarias ou cambiais e juros incorridos até a data do
balanco.

F) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;’/KO SOCIAL

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo calculados com base
no resultado do exercicio, ajustados por adicdes e exclusdes
previstas nalegislagao fiscal em vigor.

6) DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

Os fluxos de caixa séo elaborados de acordo com o método indireto.

3. APLICAgaES FINANCEIRAS E DEPGSITOS
VINCULADOS

As aplicagdes financeiras e depositos vinculados sdo mantidos no
Banco do Brasil S.A., e representados por cotas de fundo de renda
fixa e de fundo cambial.

Do saldo total dos depdsitos vinculados em 31 de dezembro de
2004, o montante de R$ 96.148 (2003 - R$ 97.311) é destinado ao
pagamento do servigo da divida dos financiamentos das Agéncias
Multilaterais de Crédito e dos contratos de financiamento de
materiais e equipamentos repassados pela PETROBRAS a TBG e
R$ 3.884 (2003 - R$ 4.885) referem-se a recursos para gastos com
projetos especificos de preservagéo do meio ambiente.

4, IMOBILIZADO

Tempo
estimado 2004 2003
de vida Depre-
atil ciagao
(anos) Custo acumulada Liquido  Liquido
Gasoduto Bolivia-Brasil (i) 30 3.414.046  (877.856) 2.536.190 2.624.228
Iméveis e benfeitorias 25 9.057 (631) 8.426 2.966
Méveis, equipamentos e
instalagdes de escritorio 10 1.381 (572) 809 748
Veiculos 5 74 (59) 15 30
Maquinas e equipamentos
operacionais 10 9.860 (1.274) 8.586 3.348
Equipamentos e instalagoes
de processamento de dados 5 3.106 (2.206) 900 1.260
Aquisi¢ao e desenvolvimento
de software 5 8.254 (2.426) 5.828 2.358
Equipamentos e instalagbes
de comunicagéo 5 1.071 (655) 416 479
Imobilizado em andamento 12.596 - 12.596 13.740

3.459.445  (885.679) 2.573.766 2.649.157

(i) Do custo total, R$ 2.258.176 referem-se ao trecho norte e R$ 1.155.870
ao trecho sul, que comegaram a ser depreciados em julho de 1999 e abril
de 2000, respectivamente. A vida util-econémica do Gasoduto Bolivia-
Brasil foi determinada com base em laudo técnico de engenharia.

5. DIFERIDO

Taxas

anuais de 2004 2003

amorti- Amorti-

zacao zacao

(%) Custo acumulada Liquido Liquido
Despesas
pré-operacionais (i) 10 92.593 (50.694) 41.899 51.158
Outros 20 10.069 (4.962) 5.107 5.421

102.662  (55.656)  47.006  56.579

(i) Referem-se aos custos de desenvolvimento do projeto de construgéo e
operagdo do Gasoduto Bolivia-Brasil e as despesas de natureza
administrativa incorridas até o inicio da operagdo do Gasoduto.



6. Transacoes com empresas do Sistema PETROBRAS

2004 2003
DATAFLUX DATAFLUX
PETROBRAS GASPETRO *) Total PETROBRAS GASPETRO *) Total
Ativo circulante
Contas a receber 76.689 - 149 76.838 123.073 - - 123.073
Efeito cambial sobre a tarifa (v) 11.844 - - 11.844 - - - 1
88.533 - 149 88.682 123.073 - - 123.073
Passivo circulante
Contas a pagar (i) 123.043 - - 123.043 119.263 2.058 - 121.321
Repasse de financiamentos (ii) 122.144 - - 122.144 127.586 - - 127.586
Adiantamentos de clientes (iii) 28.942 - 2.294 31.236 136.940 - 2.182 139.122
Empréstimos subordinados (iv) - 119.129 - 119.129 - 129.667 - 129.667|
Efeito cambial sobre a tarifa (v) - - - - 175.068 - - 175.068
274.129 119.129 2.294 395.552 558.857 131.725 2.182 692.764
Exigivel a longo prazo
Repasse de financiamentos (ii) 647.114 - - 647.114 804.053 - - 804.053
Adiantamentos de clientes (iii) 710.268 - 33.953 744.221 794.236 - 36.150 830.386
Empréstimos subordinados (iv) - 294.076 - 294.076 - 414.568 - 414.568
1.357.382 294.076 33.953 1.685.411 1.598.289 414.568 36.150  2.049.007
Resultado do exercicio
Receita bruta de servigos prestados 1.207.786 - - 1.207.786 1.112.673 - - 1.112.673
Despesas financeiras (60.931) (76.430) - (137.361) (130.639) (111.289) - (241.928
Variagbes monetarias e cambiais 107.917 32.147 - 140.064 509.642 125.164 - 634.806|
(*) DATAFLUX - Servicos de Telecomunicagdes S.A. - subsidiaria da GASPETRO

(i) Contas a pagar -PETROBRAS

Refere-se a gastos de construgdo do Gasoduto Bolivia-Brasil,
deduzidos de valores transferidos a PETROBRAS e remunerados a
taxa de 15% a.a. acima da variagdo cambial, capitalizados
semestralmente.

(i) Repasse de financiamentos - PETROBRAS

Tendo iniciado a constru¢do do Gasoduto Bolivia-Brasil antes da
efetiva estruturagdo organizacional da TBG, a PETROBRAS firmou
contratos de financiamento, da ordem de US$ 415 milhGes para
aquisicdo de materiais e equipamentos com instituigdes financeiras,
sendo a principal delas o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES/FINAME, e com agéncias de crédito a
exportagao (ECA's) do Japao (J EXIM) e lItalia (Mediocredito). Os
valores contratados foram integralmente utilizados.

Para os financiamentos em délares dos Estados Unidos da América,
0s prazos variam de 12,5 a 15 anos com "spreads" de 2,5% a 3%
a.a. acima da Libor. Nos financiamentos contratados em ienes, os
prazos sao de 12 anos a taxas variaveis (Japan Long-Term Prime
Rate) acrescidas de "spreads" de 3% a.a. ou taxas fixas de 2,3% a
2,5% a.a.. Os financiamentos em liras italianas tém prazo de 10 anos
ataxade 5,17% a.a. e 5 anos a taxa variavel (LIBOR) mais 3% a.a..

Em julho de 1998, foram firmados contratos "On-lending" entre a
PETROBRAS e a TBG para repasse desses financiamentos a TBG
nas mesmas condigdes contratadas originalmente pela
PETROBRAS.

Esses financiamentos s@o garantidos por meio do contrato de
caugao de contas e receitas firmado por e entre a TBG, a
PETROBRAS, na qualidade de credora caucionaria das contas
correntes de titularidade da TBG e dos recursos nelas depositados, e
o Banco do Brasil S.A., como interveniente-anuente.

DEMONSTRAMOS ABAIXO0 0S VENCIMENTOS A LONGO PRAZO:

2004 2003

2005 - 122.212
2006 117.818 122.212
2007 117.818 122.212
2008 117.818 122.212
2009 99.616 105.109
2010 81.575 87.969
201 74,797 81.414
2012 37.672 40.713
647.114 804.053

(iii) Adiantamentos de clientes
o PETROBRAS

Referem-se as chamadas de caixa feitas pela TBG relativas aos
contratos TCO e TCX. Os valores do TCO aportados pela
PETROBRAS, equivalentes a US$ 302 milhdes, destinaram-se ao
financiamento da construgdo do Gasoduto Bolivia-Brasil, conforme
previsto no "Acordo de Acionistas da TBG para Aporte de Capital e
outras Avencas", e estdo sendo liquidados através de prestacédo de
servicos num periodo de 40 anos, a partir de 2001. O valor do TCX
destina-se a capital de giro e é remunerado a taxa LIBOR + 3% a.a.,
cujo saldo em 31 de dezembro de 2004 é de R$ 9.734, com
amortizagao total prevista para janeiro de 2005.

e DATAFLUX

Referem-se ao pré-pagamento do aluguel de uma parte da faixa de
servidado (area de passagem) do Gasoduto pelo periodo de 20 anos,
a partir de 25 de julho de 2001.

(iv) Empréstimos subordinados

Conforme previsto no "Acordo de Acionistas da TBG para Aporte de
Capital e outras Avengas”, a captagao dos recursos necessarios ao
financiamento da construgdo do Gasoduto Bolivia-Brasil inclui
aportes de recursos dos acionistas no montante de US$ 310
milhdes, destinados a comportar o orgamento basico do
empreendimento. A hierarquia das dividas estabelece condi¢éo
prioritaria de liquidagdo no tempo em relagdo aos empréstimos
obtidos junto as instituigdes multilaterais de crédito e as Export Credit
Agencies, qualificadas como divida sénior. A divida subordinada,
assim considerados os empréstimos obtidos junto aos acionistas da
sociedade, devera ter liquidagdo subsequente. Ambos possuem
caracteristicas de longo prazo.

Esses recursos foram aportados por todos os acionistas, na
proporgao da participagao acionaria de cada um prevista no acordo,
sendo 59% caracterizados como empréstimos subordinados,
remunerados a taxa de 15% a.a. e cujo pagamento podera ocorrer
até 31 de dezembro de 2019, e 41% aportados como capital.

Os saldos em 31 de dezembro incluindo principal e juros séo:
(v) Efeito cambial sobre a tarifa

De acordo com termos contratuais, a tarifa de transporte praticada
no ano é fixada em janeiro e mensalmente € apurada a diferenga



entre o valor apurado em R$ com a paridade do US$ do dia do
recebimento, e a tarifa fixada em R$ no inicio do ano. As diferengas
apuradas mensalmente s&o registradas no resultado do exercicio
em que s&o apuradas, gerando um crédito a receber ou a ressarcir a
PETROBRAS, mediante compensagio na tarifa de transporte do
ano seguinte, considerando as quantidades previstas nos contratos.
No exercicio de 2004 foi apurado R$ 11.844 de valor a ser faturado
complementarmente, via aumento de tarifa em 2005 (em 2003, foi
apurado R$ 175.068 de valor a ser devolvido via redugéo de tarifa,
em 2004).

2004 2003
Curto prazo:
Petrobras Gas S.A. — GASPETRO 119.129 129.667
BBPP Holdings Ltda. - BBPP 67.740 73.732
Transredes do Brasil Ltda. - TRANSREDES 28.030 30.509
Shell Gas Transportadora do Brasil Ltda. 9.344 10.170
Enron América do Sul Ltda. 9.344 10.170
Total dos demais acionistas 114.458 124.581
Longo prazo:
Petrobras Gas S.A. — GASPETRO 294.076 414.568
BBPP Holdings Ltda.— BBPP 167.071 235.591
Transredes do Brasil Ltda. - TRANSREDES 69.145 97.498
Shell Gas Transportadora do Brasil Ltda. 23.060 32.511
Enron América do Sul Ltda. 23.061 32.511
Total dos demais acionistas 282.337 398.111

7. FINANCIAMENTOS DAS AGENCIAS MULTILATERAIS
DE CREDITO

Em novembro e dezembro de 1998 os contratos de financiamento
relacionados a seguir foram assinados com as agéncias multilaterais
de crédito, pelo montante de US$ 510 milhGes, com prazos variando
de 15 a 20 anos, e saques efetuados a partir de 1999, cujos saldos
em 31 de dezembro sdo compostos como segue:

2004 2003

Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) 525.779 613.386
Banco Internacional para Reconstrugédo e

Desenvolvimento (BIRD) 270.653 320.415

Corporacion Andina de Fomiento (CAF) 214.318 233.333

Banco Europeu de Investimento (BEI) 150.238 170.594

1.160.988 1.337.728

(-) Circulante (98.831) (80.406)

Exigivel a longo prazo 1.062.157 1.257.322

A) BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO (BID)

Contrato de US$ 240 milhdes a taxa de juros variavel determinada
pelo Banco (IADB rate), que em 31 de dezembro de 2004 era de
4,99%. A totalidade do valor contratado foi sacada até dezembro de
2001.

B) BANCO INTERNACIONAL PARA RECONSTRUCAO E
DESENVOLVIMENTO (BIRD)

Contrato de US$ 130 milhdes a taxa LIBOR mais 0,5% a.a.. A
totalidade do valor contratado foi sacada até dezembro de 2000.

c) CORPORACION ANDINA DE FOMIENTO (CAF)

Contrato de US$ 80 milhdes a taxa dos titulos do tesouro americano
(TB) de 10 anos, fixada em 5,881% a.a., acrescida de "spread" de
3% a.a.. O valor total contratado foi sacado de uma s6 vez em 1999.

D) BANCO EUROPEU DE INVESTIMENTO (BEI)

Contrato de US$ 60 milhGes a taxa de juros determinada pelo Banco
(EIB internal rate), fixada em 7,09% a.a.. O valor total contratado foi
sacado de uma s6 vez em 1999.

Os pagamentos do principal e juros dos financiamentos concedidos
pelas Agéncias Multilaterais de Crédito sdo garantidos pelo Governo
Federal (UNIAO). Por conta de cada contrato de garantia emitido
pela UNIAO em favor das mesmas, foram firmados contratos de
contragarantia, tendo como signatarios a UNIAO, TBG,
PETROBRAS e Banco do Brasil S.A., nos quais a TBG se

compromete a vincular as suas receitas a ordem do Tesouro
Nacional até a liquidagdo das obrigagdes garantidas pela UNIAO. O
contrato de caugdo de contas e receitas firmado entre a TBG, a
PETROBRAS, na qualidade de credora caucionaria das contas
correntes de titularidade da TBG e dos recursos nelas depositados, e
o Banco do Brasil S.A., como interveniente-anuente, disciplina a
vinculagao das receitas mencionadas. O plano financeiro do projeto
previa ainda a captagdo de US$ 180 milhées dentro do programa de
garantia parcial do Banco Mundial (PCG bonds), que ndo foi
concretizada.

Demonstramos abaixo os vencimentos a longo prazo dos
financiamentos das agéncias multilaterais de crédito:

2004 2003

2005 - 101.212
2006 95.021 103.428
2007 97.179 105.776
2008 99.478 108.278
2009 101.930 110.948
2010 104.521 113.768
201 107.308 116.802
2012 em diante 456.720 497.110
1.062.157 1.257.322

8. IMPOSTOS E CONTRIBUI(}ﬁES SOCIAIS

A Companhia esta obrigada a tributagdo com base no Lucro Real e,
para o exercicio social de 2004, optou em reconhecer as receitas e
despesas provenientes das variagdes cambiais, para fins de
determinagdo das bases de calculo do imposto de renda e
contribuigao social, somente quando da liquidagao dos contratos em
moeda estrangeira (regime de caixa).

A partir do exercicio social de 2005, a Companhia optou por mudar o
regime de tributacdo da variagdo cambial para o regime de
competéncia. Neste sentido, por forca do disposto na Instrugdo
Normativa SRF n° 345/03, a Companhia reconheceu em 31 de
dezembro de 2004, as variagbes cambiais incorridas até essa data e
ainda n&o reconhecidas, inclusive as de periodos anteriores, nas
bases de calculo do imposto de renda e contribuigdo social,
apurando um prejuizo acumulado que totaliza R$ 1.192.836.

Os créditos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuicdo
social sobre o lucro, decorrentes dos prejuizos fiscais acumulados,
sdode R$298.185e R$ 107.355, respectivamente.

A administragdo da TBG considera que o prejuizo fiscal acumulado
em 31 de dezembro de 2004 sera integralmente utilizado para
reducdo da base de calculo futura do imposto de renda e da
contribuicdo social sobre o lucro, durante a vida util do projeto.
Entretanto, considerando o critério para registro contabil do ativo
fiscal diferido contido na instrugao CVM n° 371, quanto a apuragao
do lucro tributavel em trés dos cinco ultimos exercicios sociais, esses
créditos ndo estao registrados nas demonstracdes contabeis em 31
de dezembro de 2004. O reconhecimento contabil desses créditos
sera reavaliado anualmente.

A) PROVISOES PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;KO
SOCIAL:

2004 2003
Imposto de renda:
Corrente - 83.625
Antecipagao - (58.125)
Provisdo para imposto de renda - 25.500
Contribui¢ao social:
Corrente - 30.113
Antecipacao - (27.064)
Proviséo para contribui¢cao social - 3.049

Os valores do imposto de renda e contribuigao social computados no
resultado de 2004 referem-se a complemento da provisdo apurada
para o exercicio base 2003.



9. PASSIVO A DESCOBERTO

Conforme mencionado na nota de contexto operacional, a
recuperagao dos investimentos no Gasoduto esta garantida pelos
contratos de servigos de transporte de longo prazo. No plano
financeiro do projeto (“Project Finance”) o passivo a descoberto esta
previsto para os primeiros anos de operagao do Gasoduto.

A) CAPITAL SOCIAL

As participagdes acionarias no capital da TBG em 31 de dezembro
de 2004 e 2003, correspondiam a 51% da Petrobras Gas S.A. -
GASPETRO, 29% da BBPP Holdings Ltda. - BBPP, 12% da
Transredes do Brasil Ltda. - TRANSREDES, 4% da Shell Gas
Transportadora do Brasil Ltda. - SHELL e 4% da Enron América do
Sul Ltda. - ENRON.

Em 31 de dezembro de 2004 e 2003, o capital social subscrito da
TBG estava representado por 203.288.000 agdes ordinarias
nominativas sem valor nominal totalmente integralizadas pelo valor
total de R$ 203.288.

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A viabilizagao financeira do projeto esta baseada em contratacdes
de empréstimos e aportes de acionistas, indexados
substancialmente ao ddlar norte-americano, conforme descrito nas
notas6e?7.

Conforme mencionado na nota 6 (v) as receitas de servigos de
transporte sdo atreladas a variagdo do doélar norte-americano,
conferindo prote¢cdo cambial congénita a longo prazo.

Para os compromissos de curto prazo, a Companhia tem como
politica minimizar o impacto das variagbes cambiais, através da
aplicacdo de recursos em fundos cambiais atrelados a variagao do
dolar norte-americano.

As transagdes financeiras da Companhia sdo centralizadas no
Banco do Brasil S.A.

Os montantes dos instrumentos financeiros, ativos e passivos,
registrados em 31 de dezembro de 2004, equivalem,
aproximadamente, ao valor de mercado.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da
Companhia podem ser assim enumerados:

A) R1sco DE TAXA DE CAMBIO

A exposi¢cao cambial da Companhia em 31 de dezembro de 2004
estd concentrada em seus empréstimos e financiamentos,
demonstrada a seguir:

R$ mil

Com instituicdes financeiras, em US$ 1.745.167
Com instituigbes financeiras, em lene 177.460
Com instituigbes financeiras, em Euro 7.619
1.930.246

Com acionistas, em US$ 810.001
2.740.247

Os adiantamentos recebidos da PETROBRAS por conta de
capacidade de transporte TCO, nota 6 (iii), cujo saldo em 31 de
dezembro de 2004 era de R$ 739.210 (R$ 931.176 em 2003), ndo
foram considerados em risco, tendo em vista que sua liquidagéo dar-
se-a através da prestagao de servigos.

B) RIsco DE TAXA DE JUROS

Esse risco € decorrente da possibilidade de perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no
mercado.

Os empréstimos e financiamentos da Companhia foram contratados
com taxas de juros fixas e variaveis para reduzir os efeitos das
flutuagbes nas taxas de juros. Parte substancial da divida tem taxas
de juros fixas, e aquelas sujeitas as taxas variaveis foram
contratadas junto a instituigbes multilaterais de crédito que
historicamente tém volatilidade menor que as taxas de mercado,
conforme segue:

R$ mil

Total com taxas fixas 1.344.589
Total com taxas variaveis 1.395.658
2.740.247

11. COBERTURA DE SEGURO

O Gasoduto Bolivia-Brasil encontra-se segurado contra riscos
operacionais cobrindo danos materiais, interrup¢cdo de negocios e
responsabilidade civil. O prémio de seguro liquido pago em 2004 foi
de R$ 7.210 e contempla coberturas até junho de 2005, quando sera
renegociado.

Os valores em risco e os limites maximos de indenizagdo sé&o os
seguintes, em milhares de ddlares norte-americanos:

Limite maximo de

Riscos segurados Valor em risco US$ mil indenizagao US$ mil

Danos materiais 1.368.622 40.000
Perda de receita bruta 387.000 95.000
Responsabilidade civil 40.000 40.000

O limite maximo de indenizagdo confere a TBG a necessaria
cobertura securitaria considerando as caracteristicas do bem
segurado, a probabilidade de ocorréncia de sinistros e seu valor de
reposicao.

O seguro de riscos de engenharia para cobertura da obra de
construgéo de estagbes de entrega foi contratado pela empreiteira,
enguanto os seguros de transporte e incéndio/multirrisco foram
contratados pela TBG, com prémio no valor de R$ 43.

12. REMUNERAGAO DE PESSOAL

O quadro de recursos humanos da TBG é egresso de seus
acionistas, cedidos ao amparo do Contrato de Cessdo de
Empregados celebrado entre a Companhia e seus acionistas.

No exercicio de 2004, a maior e a menor remuneragao atribuidas a
dirigente pela Companhia, pagas no més de dezembro, foram,
respectivamente, de R$ 23.726,28 e R$ 21.157,77 (R$ 21.169,06 e
R$ 18.877,38 em 2003).

A maior e menor remuneragdes atribuidas a componentes da forga
de trabalho, cujo 6nus foi suportado pela Companhia, foram,
respectivamente, de R$ 15.198,45 e R$ 1.184,56 (R$ 13.565,31 e
R$ 965,27 em 2003). A remuneragdo média, paga naquele més, foi
de R$ 5.049,03 (R$ 4.560,25 em 2003).
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Transportadora Brasileira Gasoduto
Bolivia-Brasil S.A., no ambito de suas atribuicbes legais e
estatutarias, conheceu o Relatério Anual de Atividades e
procedeu ao exame das Demonstragdes Contabeis referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2004,
compostas do Balango Patrimonial, da Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, das Mutagbes do Passivo a Descoberto,
das Origens e Aplicagdes de Recursos, do Fluxo de Caixa, do
Valor Adicionado e das Notas Explicativas as Demonstra¢des
Contabeis acompanhadas do Parecer da Auditoria
Independente.

Considerando o trabalho de acompanhamento da Empresa
desenvolvido pelo Conselho Fiscal ao longo do exercicio, com
base na analise da documentagao apresentada, nas informagdes
prestadas pela Diretoria Financeira e de Servigos e no Parecer
da Ernst & Young Auditores Independentes S.S; que declara que
as Demonstragbes Contabeis representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, as posigbes patrimonial e
financeira da TBG em 31 de dezembro de 2004, o Conselho
Fiscal entende que as referidas Demonstragdes Contabeis estao
em condicbes de serem submetidas a deliberagdo da
Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas da Empresa.

Rio de Janeiro, 11 de fevereiro de 2005.

Antonio de Padua Ferreira Passos Siddharta Pereira

Pinto

Andrés Marcelo Jaramillo Freire

Diretor Comercial e deTransporte

Contador CRC-RJ-040722/0-2

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A. - TBG

1. Examinamos os balangos patrimoniais da
Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A. - TBG
levantados em 31 de dezembro de 2004 e 2003, e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
passivo a descoberto e das origens e aplicagdes de recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as
normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Companhia, (b) a constatagéo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo
das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela Administragdo da Companhia, bem como da
apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis
acima referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A. - TBG
em 31 de dezembro de 2004 e 2003, os resultados de suas
operagdes, as mutagbes de seu passivo a descoberto e as
origens e aplicagbes de seus recursos referentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de
emitirmos parecer sobre as demonstragdes contabeis referidas
no primeiro paragrafo. As demonstragdes do fluxo de caixa e do
valor adicionado, preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e que estdo sendo apresentadas
para propiciar informagdes adicionais sobre a Companhia,
apesar de ndo serem requeridas como parte das demonstragdes
contabeis. Essas demonstragdes foram submetidas aos
procedimentos de auditoria descritos no segundo paragrafo e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas em
todos os seus aspectos relevantes em relagdo as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 24 de janeiro de 2005

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP 015.199/0-6-F -RJ

Paulo José Machado
Contador CRC - 1RJ 061.469/0 - 4
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